
Na osnovu ~lana 47. i 72. Zakona o {tedno-kreditnim organozacijama ("Slu`beni
glasnik Republike Srpske" broj 93/06), ~lana 4. stav 4., ~lana 10. stav 2. ta~ka b. i ~lana
25. Zakona o Agenciji za bankarstvo Republike Srpske ("Slu`beni glasnik Republike
Srpske" br. 10/98, 16/00, 18/01, 71/02, 18/03, 39/03 i 123/06), ~lana 15. stav 1. ta~ka 2.
Statuta Agencije za bankarstvo Republike Srpske ("Slu`beni glasnik Republike
Srpske" broj 67/04), Upravni odbor Agencije za bankarstvo Republike Srpske na
sjednici odr`anoj 30.03.2007. godine  d o n o s i

O  D  L  U  K  U
O UPRAVQAWU RIZIKOM LIKVIDNOSTI

I DEVIZNIM RIZIKOM [TEDNO-KREDITNIH ORGANIZACIJA

^lan 1.

Ovom odlukom Agencija za bankarstvo Republike Srpske (u daqem tekstu: Agencija)
propisuje standarde koje je {tedno-kreditna organizacija (u daqem tekstu: [KO)
du`na da obezbijedi i odr`ava u procesu upravqawa rizikom likvidnosti i deviznim
rizikom. Standardi za kreirawe i provo|ewe politike likvidnosti trebaju biti
uspostavqeni tako da obezbje|uju sposobnost [KO da potpuno i bez odlagawa izvr{ava
sve obaveze na dan dospije}a, a standardi za kreirawe i provo|ewe politike upravqawa
deviznim rizikom treba da uspostave oprezna ograni~ewa za preuzimawe i smawewe
izlo`enosti [KO deviznom riziku.

^lan 2.

Nadzorni odbor [KO je odgovoran za potpunost, kontinuitet i uspje{nost funkcije
upravqawa rizikom likvidnosti i deviznim rizikom [KO. Da bi ispunio svoju
odgovornost nadzorni    odbor je du`an da:

 1. donese u pisanoj formi politike i procedure za upravqawe rizikom likvidnosti i
deviznim rizikom, te da iste razmatra najmawe jedanput godi{we u ciqu
prilago|avawa promjenama ekonomskih i tr`i{nih uslova;

 2. propi{e sadr`aj i rokove izvje{tavawa po pitawima likvidnosti i devizne
pozicije [KO, a najmawe jednom kvartalno.

^lan 3.

Uprava [KO je du`na da:

 1. priprema i nadzornom odboru daje prijedloge politika, procedura i mjera za
upravqawe rizikom likvidnosti;

 2. provodi politike i mjere koje je donio nadzorni odbor, te da prati, upravqa i
kontroli{e likvidnost i devizne pozicije [KO;

 3. najmawe jednom kvartalno izvje{tava nadzorni odbor o stawu i perspektivama
likvidnosti i deviznim aktivnostima [KO.

^lan 4.

Proces upravqawa rizikom likvidnosti [KO ~ine aktivnosti koje obezbje|uju
uskla|enost strukture aktive i pasive bilansa i vanbilansa (u daqem tekstu: aktiva i
pasiva) [KO, odnosno wenih nov~anih tokova (priliva i odliva) i koncentracija i
treba biti zasnovan na kontinuiranom planirawu potencijalnih budu}ih likvidnosnih
potreba uzimaju}i u obzir promjene u operativnim, ekonomskim, regulativnim ili
ostalim uslovima poslovnog okru`ewa [KO.
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Planirawe potreba [KO za likvidnim sredstvima mora ukqu~iti identifikaciju
poznatih - redovnih (o~ekivanih) i vanrednih (neo~ekivanih) nov~anih odliva i mogu}u
strategiju za upravqawe aktivom i pasivom za obezbje|ewe sposobnosti [KO da
ostvaruje odnosno raspola`e nov~anim prilivima koji su u svakom trenutku adekvatni
wenim teku}im potrebama.

^lan 5.

Politike likvidnosti [KO moraju identifikovati izvore i obim likvidnih
sredstava koja su potrebna za obezbe|ewe wenog kontinuiranog i stabilnog poslovawa,
kao i za zadovoqewe propisanih zahtjeva. U definisawu i provo|ewu politika
likvidnosti, [KO je du`na da kontinuirano procjewuje:

1. ro~nost aktive i pasive [KO (teku}e i budu}e);
2. obim u kome su, u odre|enom budu}em vremenskom periodu, nov~ani odlivi
pokriveni nov~anim prilivima uz analizu stavki aktive koje dospijevaju za
naplatu sa procjenom vjerovatno}e za wihovu naplatu i raspolo`ivih nov~anih
sredstava i ostale likvidne aktive u istom periodu;

3. obim u kome bi potencijalna likvidnosna neuskla|enost mogla biti pokrivena
mogu}nostima [KO za pozajmqivawem iz raspolo`ivih finansijskih izvora na
tr`i{tu, te da defini{e za{titne mjere za neo~ekivane situacije (donese plan
za vanredne situacije);

4. o~ekivane nov~ane tokove neto dobiti; i
5. valutnu strukturu instrumenata aktive i pasive [KO.

Politike iz ovog ~lana moraju da ukqu~e i slijede}e zahtjeve:

1. ro~no uskla|ivawe preostalih rokova do ugovorenih dospije}a aktive i pasive:
 a) najmawe 90% izvora sredstava sa rokom dospije}a do 180 dana anga`uje u

plasmane sa rokom dospije}a do 180 dana;
 b) najmawe 95% izvora sredstava sa rokom dospije}a do 90 dana anga`uje u

plasmane sa rokom dospije}a do 90 dana (20% depozita po vi|ewu, a na osnovu
utvr|ene stalnosti zadr`avawa u bilansu, [KO mo`e da usmjeriti u
plasmane do 90 dana); i

v) izvore sredstava sa rokom dospije}a do 30 dana u punom iznosu anga`uje u
plasmane sa rokom dospije}a do 30 dana.

2. odr`avawe prosje~nog desetodnevnog (u daqem tekstu: dekadni) minimuma
likvidnosti u nov~anim sredstvima u visini od najmawe 10% iznosa
kratkoro~nih izvora sredstava prema kwigovodstvenom stawu na zadwi dan
prethodnog kalendarskog mjeseca, pri ~emu se:

 a) pod nov~anim sredstvima [KO u smislu odredaba ove ta~ke podrazumijevaju
slijede}a sredstva:

 − KM i devize u trezoru i blagajni [KO;
 − stawe na transakacionim ra~unima kod banaka.
 b) pod kratkoro~nim izvorima sredstava [KO u smislu odredaba ove ta~ke

podrazumijevaju se obaveze [KO, i to:
 − depoziti po vi|ewu;
 − kratkoro~ne obaveze po oro~enim i {tednim depozitima;
 − kratkoro~ne obaveze po obveznicama;
 − ostali kratkoro~ni depoziti.

v) prosje~ni dekadni minimum likvidnosti [KO u nov~anim sredstvima
obra~unava se tako da se utvrdi zbir stawa nov~anih sredstava svih radnih
dana u dekadi i isti podijeli sa tim brojem radnih dana, pri ~emu se radnim
danom ne smatra nedeqa i dani dr`avnog praznika. U ovom smislu dekadu ~ine
od 1. do zakqu~no 10. dana u  mjesecu, od 11. do zakqu~no 20. dana u mjesecu i od
21. do zakqu~no zadweg dana u teku}em mjesecu.   
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^lan 6.

U skladu sa ovom odlukom devizni rizik (u daqem tekstu: DV rizik) predstavqa:
izlo`enost [KO mogu}em uticaju promjena deviznih kurseva i opasnost da nepovoqne
promjene imaju za rezultat gubitak [KO u KM (doma}oj valuti), pri ~emu nivo DV
rizika predstavqa funkciju visine i du`ine trajawa izlo`enosti [KO mogu}im
promjenama deviznih kurseva i zavisi od visine zadu`ewa [KO u stranoj valuti i
stepena valutne uskla|enosti aktive i pasive bilansa i vanbilansa [KO, odnosno
stepena uskla|enosti wenih valutnih nov~anih tokova.

^lan 7.

Oprezno upravqawe DV rizikom predstavqa suzdr`avawe [KO da preuzima previsoke
obaveze u stranoj valuti i vo|ewe pozicija stranih valuta na na~in da se prate,
kontroli{u i elimini{u mogu}i negativni uticaji promjena deviznih kurseva na
stabilnost finansijske pozicije [KO.

^lan 8.

[KO je du`na da DV aktivnosti obavqa samo u okvirima ograni~ewa iz ovog ~lana,
obra~unatih u odnosu na visinu kapitala. Ograni~ewa DV aktivnosti [KO u odnosu na
kapital iznose:

1. za individualnu deviznu poziciju [KO prekora~i najvi{e do iznosa 20%;
2. za individualnu deviznu poziciju u FVS-ima [KO prekora~i najvi{e do iznos

30%;
3. za deviznu poziciju [KO prekora~i najvi{e do iznosa 30%.

^lan 9.

"Individualna devizna pozicija" (otvorena pozicija) predstavqa razliku izme|u
stavki koje se odnose na pojedinu stranu valutu (u daqem tekstu: stavke) u aktivi i
pasivi bilansa [KO (zlato i drugi plemeniti metali smatraju se stranom valutom),
denominiranih (izra`enih) u KM, sa potencijalnom dobiti ili gubitkom (pozitivnom
ili negativnom kursnom razlikom). Potencijalna dobit ili gubitak se pojavquju u
slu~aju kada se devizni kurs po kojem je izvr{eno kwi`ewe stavki (u poslovnim
kwigama [KO) razlikuje od deviznog kursa, kojeg objavquje Centralna banka Bosne i
Hercegovine, na dan na koji se utvr|uje wihova devizna pozicija.

"Individualna devizna pozicija" obra~unava se kao zbir iznosa stavki aktive uzetih sa
predznakom + (plus) i stavki pasive uzetih sa predznakom - (minus).

[KO ima "dugu poziciju" odre|ene valute ako je vrijednost stavki aktive ve}a od
vrijednosti stavki pasive, tj. ako je wihova razlika pozitivan broj, odnosno sa
predznakom + (plus).

[KO ima "kratku poziciju" odre|ene valute ako je vrijednost stavki aktive mawa od
vrijednosti stavki pasive, tj. ako je wihova razlika negativan broj, odnosno sa
predznakom - (minus).

"Devizna pozicija" [KO predstavqa zbir vrijednosti svih dugih i svih kratkih
individualnih deviznih pozicija [KO.

^lan 10.

Obaveza [KO je da uspostavi i odr`ava informacioni sistem koji je adekvatan wenoj
potrebi za upravqawe likvidno{}u i deviznim rizikom, shodno obimu i slo`enosti
wenih aktivnosti i koji mora da obuhvati aktivu i pasivu [KO.

[KO je du`na da poslovne transakcije kwigovodstveno evidentira istog dana kada su
obavqene i da kreira adekvatne informacije koje omogu}avaju provo|ewe politika i
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procedura [KO, te da organizuje stalan, redovan i pouzdan informacioni tok koji za
nadzorni odbor i upravu [KO obezbje|uje ta~ne i kvalitetne informacije o poziciji
likvidnosti [KO i deviznoj poziciji.

^lan 11.

[KO je du`na da o poziciji svoje likvidnosti i deviznoj poziciji dostavqa Agenciji
izvje{taje u skladu sa Odlukom o sadr`aju i obliku izje{taja koje [KO dostavqaju
Agenciji.

^lan 12.

Ova odluka stupa na snagu osmog dana nakon objavqivawa u "Slu`benom glasniku
Republike Srpske".

Broj: UO-322/07
30.03.2007. god.             PREDSJEDNIK
Bawa Luka                                                                                         UPRAVNOG ODBORA

  Prof. dr Novo Plakalovi}


