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YBoa

YnyTcTBO 32 MpHMjeHY CTaHAapIU30BAHOT M T0jE€HOCTABILEHOT CTaHIapIN30BAHOT TPUCTYIIA Mjepemby
KaMaTHOT pu3WKa y OaHKapCKOj KHHU3W JOHOCH C€ Ha OCHOBY wiaHa 179. ctaB 4. 3akoHa o OaHkama
Peny6nmuke Cprcke (,,Cinyx0enu rnacHuk Peny6muke Cpricke”, 6poj 4/17, 19/18 u 54/19), unana 5. cra
1. Tauka O, unaHa 22. ctaB 1. Tauka Ij. u uwrana 37. 3akoHa o AreHiuju 3a 6ankapctBo PemyOnuke Cpricke
(,,Cnyx0enu rimacuuk Peny6nuke Cpricke”, 6poj 59/13 u 4/17), unana 6. ctaB 1. Tauka 0. 1 uiaHa 22. cTaB
4. tauka 5. Craryra Arennuje 3a OankapctBo PemyOmuke Cprcke (,,CiyxOenu rnacauk PemyOGimke
Cprcke”, 6poj 63/17) u unana 15. ctaB 5. Omiyke 0 ynpaBibalby KAMaTHUM PU3HKOM Y OaHKapCKOj KEbU3U
(,,Cnyx0enu riaacuuk Pemyonuke Cprcke”, 6poj 06/24).

1. Omnure ogpende
Ipenmer

Yaan 1.

(1) OBuM ymyTCTBOM JACTaJbHU]E CE MPONKCYje CTAaHIAPIN30BaHH H I10jEAHOCTABILCHH CTAaHIapAN30BAHU
TIPUCTYTI Mjeperhy KaMaTHOT pHU3WKa Y 0aHKapCKOj KbM3H y CKIaay ca wiaHnoM 15. cra 5. Omiryke o
YIpaBJbakby KAMAaTHUM PU3HKOM y OaHKapCKoj Kibu3H (Y gajbeM TeKeTy: Omryka).

(2) Onpenbe oBor ymyTcTBa MpUMjeHYjy ce Ha OaHke ca cjeaumreMm y PemyOmur Cprickoj kojuma je
Arennyja 3a 6ankapctBo PenmyOnuke Cpricke (y AajbeM TEKCTY: AreHnyja) u3aaia J03BOy 3a paf.

(3) IlojMoBH KOjH C€ KOPHUCTE Y OBOM YIYTCTBY AchuHUCAHH CY OTYyKOM.
2. Cranaapam30BaHM NPUCTYI

OcHOBHE NMPETNOCTABKE CTAHAAPAN30BAHOT MPHUCTYNA
Yonam 2.

(1) Tlpwm mporjjeHn KaMaTHOT pU3UKa 0 TTO3UITHjaMa Y OaHKapPCKOj KIbU3H Y CKIIaAy ca CTaHIapIU30BaHIM
MIPUCTYIIOM, OaHKa je MyKHa J1a 00yXBaTH MHHHUMAITHO:
1) duHaHCH]CKE IepHBaTe — yTOBOPE Ha KAMATHY CTOITY,
2) octane QUHAHCHjCKE NEepUBaTe KO KOjUX CYy HOBYAHMU TOKOBU OJpeh)eHU Y TOTIYHOCTH WIIH
JIAj€TIOM KaMaTHOM CTOIIOM,
3) KaMaTHO OCjeTJPMBY MMOBHHY, OCHM OHE KOja TpPEJCTaB/ha OAOWUTHY CTaBKY OF PEIOBHOT
OCHOBHOT KaIuTala,

4) KaMaTHO OCjeTJhMBE 00aBe3e, OCUM OHHX KOj€ MPEICTaBbajy PEAOBHH OCHOBHH KaIluTald U
ocTale TpajHe HHCTpyMeHTe 0e3 natyma fgocnujeha,

5) KaMaTHO OCjCTJ'bI/IBC BaHOWIIAHCHE CTaBKE U

6) TmocioBe W3 KIHUTE TproBama W3 wiana 39. Omryke 0 W3padyHaBamy KamuTaina OaHaka,
YKOJIMKO KaMaTHU PHU3UK 3a MPEAMETHE TIO3HIH]je HHje 00yxBaheH y OKBHPY IPYTOT PU3UKA.

(2) Yrunaj Ha 3apany Oanke (HEeTo KaMmaTHM mpuxof) he ce, 3a morpede OBOT YMyTCTBa, pauyyHaTH 3a
BPEMEHCKH XOPH30HT O]l jeJHE FOAMHE.

(3) banka je ny>xHa IpUMjEHUBATH IIECT CIIEHApHja KaMaTHUX IIOKOBA y CKJIady ca wiaHoM 14. cras 4.
Opnnyke, kako Ou 00yxXBaTWiIa apalielIHe U HeTapajielHe PU3HUKE OJICTyNama Y OJHOCY Ha EKOHOMCKY
BPHjEIHOCT KaluTala, a KOju Cy JeTaJbHHje IPONUCAHU WIAHOM 9. OBOT YITyTCTBA:

1) mapanenHu IIOK pacTa

2) mnapajenHy IOK Majaa

3) mok opaBHama (eHriL. flattener)

4) mok HaruOa (EHTII. steepener)

5) IOK pacTa KpaTKOPOYHHUX KaMaTHUX CTOTA U
6) IIOK maga KpaTKOPOYHUX KaMaTHUX CTOTIA.
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(4) banka je my>xHa MPUMjCHUBATH JBa CIICHApHja KaMaTHUX IIOKOBA y CKJIaay ca wiaHoM 14. ctas 4. T.
1. 1 2. Omnyke, kako OM 00yxBaTHIIa TTapaJIelTHE PU3UKE OACTYIIamka Y OJTHOCY Ha 3apasy, TAa4HH]j€ HETO
KaMaTHU MPUXoJ OaHKe, U TO:

1) mapanenHu IIOK pacra,
2) mapaenHu oK Naja.

(5) IlpunukoMm yTBphUBama E€KOHOMCKE BpPHjEIHOCTH KalWTajla BPLIM c€ IHCKOHTOBame Oyayhux
HOBYAaHMX TOKOBA y3 OMJIAaHC CTama ca MPeTIOCTaBKOM HCTeKa MO3UIH]ja, IOK ce y cydajy yTBphuBama
HETO KaMaTHOT ITPUX0/ia BPIIX MPOjeKINja KAMAaTHUX IPUXO/a M PacXo/ia y3 MPETIOCTaBKy CTATHIKOT
OunaHca cTama.

2.1 ExoHOMCKA BpHjeIHOCT KaMUTAaIa

PacniopeljuBame HOBYaHHX TOKOBA Y BpeMeHCKe paspese 3a norpede yrephusama ekoHOMCKe
BPHjeHOCTH KanuTajaa
Ynan 3.

(1) OuexuBaHu HOBYaHHU TOKOBH pacropel)yjy ce y 19 BpeMeHCKUX pa3peza Koju ¢y nprkazanu y Tadenu 1.

TabGena 1. Bpemencku pazpenu

Pesun Bpemenckn paspein Cpeama Tauka BpeMeHCKOT Jy:xuHa Tpajama
6poj (Mj.=Mjecers; r.=roiHa) pa3pena (ty) BPEMEHCKOI pa3pena
(y roguHaMa) (y roguHaMma)
1. [Ipexonohino (O/N) 0,0028 0
2. >0O/N <1 M. 0,0417 1/12
3. >1 M. <3 M. 0,1667 2/12
4, >3 Mj. <6 Mj. 0,375 3/12
5. >6Mj. <9 M. 0,625 3/12
6. >9 Mj. < 12 Mmj. 0,875 3/12
7. >12m.<1,5T. 1,25 6/12
8. >1,5r.<2r. 1,75 6/12
9. >2r.<3T. 2,5 1
10. >3r.<4r. 3,5 1
11. >4r.<5T. 4,5 1
12. >5r.<6r. 55 1
13. >6r.<7r. 6,5 1
14. >7r.<8r. 7,5 1
15. >8r.<9r. 8,5 1
16. >9r.<10r. 9,5 1
17. >10r.<15r. 12,5 5
18. >15r.<20r. 17,5 5
19. >20T. 25 10

(2) Pacnopen HoBYaHMX TOKOBa y BPEMEHCKE pa3pene YTBphyje ce mpema Opojy JaHa MPeocTalioM [0
nmocnujeha (hMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA WM A0 ciheache mpoMjeHe kaMaTHE CTOIE padyHajyhu on
W3BjEIITajHOT JaTyMa.

(3) IIpu pacnopehuBamy HOBUaHHX TOKOBa y BPEMEHCKE paspene OaHKa MpuMjembyje OHIIaHC CTama ca
MIPETIIOCTABKOM HCTeKa (eHII. run-off balance sheet) mro moapasyMujeBa aa ce mocrojehe mo3urmje
13 0aHKapCKe KIbUTEe aMOPTH3Y]y (MCTUIY) M HE 3aMjeihyjy ¢ce HOBUM IO3HUITHjaMa.

(4) HoBuaHu TOKOBH 10 MHCTPYMEHTHUMA Ca YTOBOPEHOM (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIOM pacnopelyjy ce y
BpPEMEHCKE pa3pezie peMa MpeocTaioM poKy A0 nocnujeha padynajyhu on u3BjemtajHor gatyma.
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(5) Kon nacTpymMenara ca yroBOpEHOM TIPOMjE€HIEUBOM KaMaTHOM CTOTIOM:

1) HOBYaHM TOKOBH OJ peQepeHTHe KamaTHE CTONe, Te MPEOoCTaJor [ujesia TJIaBHUIIC
WHCTpYMEHTa pactopelyjy ce y BpeMeHCKH pa3pen 10 cibeaehe mpoMjeHe KamaTHE CTOIe
paudyHajyhu oz U3BjeIITajHOT AaTyMa,

2) HOBYAaHHU TOKOBH OJ Mapike pacropeljyjy ce y BpeMEHCKH pa3pe] IpeMa IpeocTagoM POKy 10
nocnujeha HHCTpyMeHTa pauyHajyhu ol U3BjeIITajHOT AaTyMa.

(6) banka m3pauyHaBa eKOHOMCKY BPHjETHOCT KallMTalla 32 CBaKy 3Ha4ajHy BaIyTy IOCEOHO.

(7) duHaHCHjCKU AepUBATH, KOjU Cy BE3aHM 3a KaMaTHH PU3UK Yy OaHKAapCKO] KILHM3H, M3Y3€B OIIIH]a,
Tpebajy OWTH pamrdiarmkeHH Ha JBHje KOMIIOHEHTE, KOMIIOHEHTy Iutahama (eHri. paying leg) u
KOMITOHEHTY Haruiate (EHIJI. receiving leg), Ipu dyeMy ce KOMITOHEHTa Iurahama TpeTHupa Kao OIJINBH
HOBYAaHUX TOKOBA, a KOMIIOHCHTA HAIIaTe Kao MPUJIMBY HOBYaHHWX TOKOBa. Mel)yBaayTHU KaMaTHU
CBOII KOjH YKJbyUyj€ pa3MjeHy TJIaBHHUIIC WU KaMmaTe y pa3IMuYuTUM BallyTama Tpeba OuTH mprka3aH
10 CBaKO] KOMITIOHEHTH | TI0 CBaKOj BaryTH. HoBUaHM TOKOBH (PMHAHCH]CKHUX JEpHUBAaTa KOPHUITNECHUX
3a 3aIITHTY CE€ YKJbYUY]y OMBOjJEHO OJI TTO3HUITH]ja KOje IITHTE.

(8) banka je AYKHa 110 BPEMCHCKHM pa3pcarMa IMPUKA3aTh HOBYAHC TOKOBC OJ HCKBAJIMUTCTHUX
H3JIOKCHOCTHU JOCJBEAHO TOKOM BPEMCHA M YMAHCHO 34 M3HOC OYCKHMBAHUX KPCIAUTHUX FY6I/ITaKa, a
KOjI/I Tpe6ajy OopaxaBaTu OYCKMBAHC HOBYAHC TOKOBC IO M3HOCY M POYHOCTHU, YKOJIMKO je cToIa
HCKBAJIMTCTHUX KpeaUTa OaHke jCI[HaKa niau Beha o1 3% O YKYITHUX KPECAUTHUX U3JI0KCHOCTU OaHKe.

BuxeBunopanne onuuje
Yuan 4.

(1) Hemo3utu Oe3 yroBopeHOT poka aochujeha y ckiamy ca WiaHOM 5. OBOT YITYTCTBA, KPEIUTH ca
(hMKCHOM KaMaTHOM CTOIOM ca MoryhHomihy mpHjeBpeMeHe OTIUIaTe y CKJIaay ca YiIaHOM 6. OBOT
YIYTCTBA, OPOYEHHU JCTO3UTH ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTONOM ca MoryhHomrhy mpujeBpeMeHOor
paszopouema y CKIaJy ca WiaHOM 7. OBOT YIYTCTBa, T¢ BaHOMJIAHCHE M3JIOKEHOCTU ca (PUKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM IIpeMa CTAaHOBHHINTBY Tpeba TpEeTUpATH Kao TO3UIHje ca OWXCBHOPATHUM
OTIITHjama.

(2) VY Be3u ca BaHOMIAHCHUM M3II0KEHOCTUMA ca (PMKCHOM KaMaTHOM CTOIOM IpeMa CTAaHOBHUIITBY W3
cTaBa 1. OBOT WiaHa, YKOJIMKO McTe mpenase 2% on yKyIHe KaMaTHO OCjeT/bMBE MIMOBHHE 3 UjiaHa 2.
OBOT YIIyTCTBa, OaHKe TpeOajy Ja MpoLrjeHe KOjH je TO U3HOC Koju fie OMTH MOBYYEH 110 T0jeUHAYHUM
crieHapujuMa (OCHOBHOM H CIIEHapHjUMa KaMaTHHX IIIOKOBA), 2 HA OCHOBY MCTOPH]CKOT TIOCMAaTpPama.
N3HocH xoju cy mporyjemenu a he Outy moBydeHN Tpebajy ce pacTiOpenTH y BPEMEHCKE pa3pere
Tabene 1. cXoIHO OYEKHBAHOM TPEHYTKY MOBJIAUYCHA.

(3) 3a paznuky o1 BaHOWJIAHCHHX M3JI0)KCHOCTH M3 CTaBa 2. OBOT 4JIaHA, BAHOWJIAHCHE M3JI0KCHOCTH ca
(hMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM IpeMa MPaBHUM JUIMMA TPETUPA]y CE KAa0 ayTOMAaTCKE OMIIHje Y CKIaLy
ca WIAHOM 8. OBOT yITyTCTBA.

Jleno3uTu 0€3 yropopeHor poka jocnujeha
Yonam 5.

(1) banka je my»Ha KIacH(pUKOBATH IEIO3UTE O3 YrOBOPEHOT poka mocnujeha y 3aBHCHOCTH O ApyTe
YTOBOPHE CTpaHE Ha:

1) memo3uTe 63 yrOBOPEHOT poKa Jocmijeha CTAHOBHHUINITBA, KOjH CE J1ajbe JHUjele Ha:
1. TpaHCakKIIMOHE JICTIO3UTE CTAHOBHUIIITBA
2. HETpaHCAKIMOHE JICTIO3UTE CTAHOBHUINITBA.

2) pemno3ute 0e3 yroBOpEHOT poka gocnujeha npaBHUX NuIa, KOjH ce Jajbe AMjere Ha:
1. nmeno3ute PUHAHCHjCKUX KIMjeHATa U
2. [emno3WTe MPaBHUX JHLA, U3y3eB (MHAHCH]CKUX KIIHMjeHATa.

(2) Hdemosute u3 craBa 1. OBOr WiaHa, W3y3eB JCNO3MTa (PMHAHCHJCKUX KJHjeHATa, OaHKa je Iy)KHA
JICKOMIIOHOBATA HAa CTAOWIIHU M HECTAOWJIHH JTMO, KOPUCTehM MCTOPHjCKE MOAATKE O MpPOMjeHaMa
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noctojehux memo3uta Koje Cy y3poKOBaHE MpoMjeHaMa O0e3pU3NIHUX KaMaTHUX CTOMA 33 TIEPUOJT O
HajMame 10 mpeTxomHux roawHa. M3yseTrHo, yBakaBajyhin mocTojame CHCHHU(PUUHAX OKOJHOCTH,
OaHka je ayXHa KOPHCTHUTH CEpHje IoJaTaka Koje WMa Ha paclojaramy, T€é HCTO aJeKBAaTHO
00pa3IIOKUTH.

(3) CrabwHu mHo NEMo3WTa U3 CTaBa 2. OBOT WiaHa 0aHKa je qy’KHA JaJbe PAITUIaHUTH Ha KOHCTAaHTHY
(eHTII. core) ¥ IPOMjECHIJBHUBY (€HTII. 10N-CcOre) KOMIIOHEHTY, Y 3aBUCHOCTH O] TOTa Ja JIU CY ACTIO3UTH
3aucTa CTaOWIHM W HajBjepoBaTHHje Hehe mohm 10 HUXOBOT OUIMBA M y YCJIOBMMa 3HAYajHUX
MpOMjeHa KaMaTHUX CTOTIA.

(4) Ha Ou ce yTBpAMO M3HOC IPOMjCHJBHBE KOMIIOHEHTE CTAOMJIHHUX JEro3uTa, OaHka Tpeda MOMOKUTH
YKyTIaH U3HOC CTAaOWIIHUX JICTIO3MTA Ca CTOTIOM IPOJIAa3HMX cajijaa (€HTI. pass-through rate) xoja ce
nobuja y3uMajyhu y 003up MO3UIIMje ca CAMYHUM KapaKTepucTHKama, Te:

1) TpeHyTHM HMBO KaMaTHHUX CTOIA, Ka0 W pa3iuke u3Mehy crona koje Hyau OaHKa M CcTONa Ha
TPIKUIITY, CTOTA KOj€ ce HyJIe OJ] CTpaHe APYTHX YUeCHHKA Ha TPXKHUIITY U JIPYTe PeleBaHTHE
MOJIaTKE BE3aHE 3a KJIMjeHTe OaHKe,

2) MaJlo BjepoBaTHY NPOMjEHy KaMaTHE CTOIe KOHCTAHTHE KOMITOHEHTE 4YaK M Y yCJIOBHMa
3HAYajHUX IIPOMjeHa KaMaTHUX CTOIIA HA TPXKHIITY.

(5) VY cuenapujuma y kojuMa ce npeapuha pact KpaTKOPOYHUX KAMAaTHUX CTOMA Y CKIQAy ca WIAHOM 2.
craB 3.T. 1,3.u 5. 0BOT yITyTCTBa KOHCTAaHTHA KOMITOHEHTA y CKJIaay ca CT. 3. u 4. OBOT WiaHa MHOXKHuhe
ce ca 0,8, Te he cxogHo TOMe tohu 10 pacTa MPOMjeHIEUBE KOMIIOHEHTE.

(6) VY cuenapujuMa y KojuMa ce mpeaBula maa KpaTKOPOUHUX KaMaTHHX CTONA Y CKIIATy ca WIAHOM 2.
craB 3. T.2,4. 1 6. 0BOT YITyTCTBAa KOHCTAHTHA KOMITOHEHTA y CKJIaay ca CT. 3. u 4. OBOT WiaHa MHOKHhe
ce ca 1,2, te he cxogHo TomMe mohu 0 maa MpoOMjeHIEUBE KOMIIOHEHTE.

(7) Hpunmukom yTBphuBama ydenrha KOHCTAHTHE KOMIIOHEHTE JIENIO3UTa O€3 YyrOBOPEHOT poka jocmujeha
a Be3aHo 3a cT. 3-6. oBor WwiaHa Oanka he mpuMujeHUTH cibeneha orpaHnYema:
1) makcumamao 90% oIl yKYNHUX TPaHCAKIIMOHUX JET03uTa 03 YrOBOPEHOT poka mocrujeha
CTaHOBHUIIITBA MOXE CE CMaTPaTH KOHCTAHTHHUM,
2) wmakcumanHo 70% o YKyIHHX HEeTpaHCAKIIMOHUX JET03nuTa 06e3 yroBopeHor poka nocnujeha
CTAaHOBHUIIITBA MOXE CE CMaTPaTH KOHCTAHTHHUM,
3) wmakcumaHo 50% oI YKyImHHX Jero3uTa 0e3 yroBOpeHOr poka mocrnujeha mpaBHHX JTUIA
n3y3eB (MHAHCH]CKUX KIIMjeHaTa MOXKE Ce CMaTpaTH KOHCTAHTHHM.

(8) KoncrantHa KOMIIOHEHTa Jero3uta 0e3 yroBopeHor poka pocnujeha tpeba Outrm pacmopeljena
KOH3MCTEHTHO KPO3 BPEMEHCKE pa3pejie, 3aCHOBAaHO Ha MCTOPH]CKOM MOCMaTpamy TaKBUX JICTIO3UTA,
y3 MPHUM]jEeHY JAOJaTHOT OTPaHUYCH-a U3PauyyHATOr Ha OCHOBY MOHJIEPHCAHOT MPOCjeKa, T 3ace0HO 10
BayTaMa:
1) 5 roamHa 3a TpaHCAKITMOHE JEMO3UTE O€3 YTOBOPEHOT poKa Jocmujeha CTAaHOBHHUIIITBA,
2) 4,5 ronuHa 3a HETPAHCAKIIMOHE ACTIO3UTE 0€3 YTOBOPEHOT poka nocnujeha cTaHOBHUINTBA,

3) 4 roaune 3a nemno3uTe 6€3 yroBOpeHOTr poka focnujeha npaBHUX UL, H3y3€B (PUHAHCH]CKUX
KJIMjeHaTa.

(9) Jemozutn (¢uHAHCHjCKMX KiIWjeHaTa 0O€3 YroBOPEHOT pokKa mocnujeha HUCY IOMIOKHH
OMXEBHOPAITHOM MOJCIUpamy u pacrnopel)yjy ce y BpeMEHCKH pa3pel IPeKOHONHO.

(10)  HecrabwiHu MU0 NEMO3WTa W MPOMjEHBHBA KOMITOHEHTA CTAOMIIHUX JETOo3uTa 0€3 YrOBOPEHOT
poka nocnujeha Tpeba 6utH pacmopeleHa y BpeMEeHCKOM paspeny ,,lIPeKOHONHO .

(11) banka he cBe meno3ure 03 YroBOPEHOr poKa jgocnujeha TpeTHpaTtd Kao IMPOMjeHJbUBY
KOMITOHEHTY YKOJIMKO YKYIIaH M3HOC Iemo3uTa 0e3 yroBopeHor poka gocnujeha ynan mame o 2%
YKYITHAX KaMaTHO OCjeT/bUBUX 00aBe3a OaHKe M3 WiaHa 2. OBOT yIIyTCTBA.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
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Kpenuru ca pukcHoM KaMaTHOM cTonoM ca moryhHouihy npujeBpemMene oTmiarte
Yonam 6.

Kpenutun ca QukcHOM KaMaTHOM CTOTIOM OJ0OpEHM CTAaHOBHHINTBY TAje KIHjEHT WMa IPaBO
npujeBpeMeHe OTIUIaTe KpeAWTa y MOTIYHOCTH WIM [jeIMMHUYHO cMaTpahe ce KpeauToMm ca
MmoryhHomrhy npujeBpeMeHe oTIuiate.

banka je my>kHa, 3a MOoTpede OCHOBHOT CIIeHAPH]ja, YTBPIAUTH U KPO3 BPHjeMe JOCIbETHO IPUM]jCHHUBATH
YCIJIOBHY CTOITY ITpHjeBpEeMeHe OTIUIATE 0 3Ha4ajHO] BayTH. [{aTa cToma Tpeda 1a o/ipaskaBa roTUIIE
OUYCKHMBaHE TPHjEBPEMEHE OTIUIATE 3a CBaKy IOjeIMHAYHY T'PYIy XOMOTCHHX MPOU3BOA, T¢ Aa Oy/e
onpehlena Ha OCHOBY HCTOPHMJCKOI TIOCMaTparma IPHjeBpEeMEHUX OTIvlaTa KpeauTa (Koje je
KOH3UCTEHTHO KPO3 BPHjeMe) U OUCKHBAHUX KaMaTHHUX CTOIA HA TPXKUIITY.

BaHnka je my:xHa IpUIAroJUTH CTOMY U3 CTaBa 2. OBOT WIaHa Y CKJIaJy ca CTPECHUM CLEHApHjUMa, Ha
HAa4YMH Jla WCTY MHOXHU ca TpeneduHHCaHMM Koe(dUIIMjeHTHMa KOjU OJpa’kaBajy OUYCKHBama O
MIPHjEBPEMEHO] OTIIATH y IMEPHUOIUMA pacTa WM aja KaMaTHUX CToMa. Y CIiCHapHjuMa y KOojuMma ce
npeasuba pacT KaMaTHUX CTOMNA y CKJIAAy ca wiaHoM 2. ctaB 3. T. 1, 4. 1 5. oBOT yImyTCTBa yCIOBHA
cTomna npujeBpeMene oTmiate MHOXxHhe ce ca 0,8, ok he ce y creHapujuma y Kojuma ce npeasuha maj
KaMaTHUX CTOMAa Yy CKIagy ca wianoM 2. ctaB 3. T. 2, 3. m 6. OBOr yIyTCTBa yCJIIOBHa CTONA
MIpHjeBpEMEHE OTIIaTe MHOXKHUTH ca 1,2.

3a cBakM BPEMEHCKH pa3pell, OUYeKMBaHH HM3HOC IpHUjeBpEMEHE OTIUIaTeé MO BPEMEHCKOM pa3peny
padyHa ce Kao MpOU3BOI;

1) wm3HOca Kpemuta ojpeleHe XOMOTEHe Trpyle MpOH3Boja ca (UKCHOM KaMaTHOM CTOTMOM
JIEHOMHHOBAHOT y oApeleHoj BadyTH, IpH YeMy ce M3HOC KpeauTa 3a ojapeheHn BpeMEHCKH
paspen ymamyje 3a H3HOCE IIPHjeBpEeMEHE OTIIaTe CBHX BPEMEHCKUX pa3peia KOjU MPEeTXoe
KOHKPETHOM BPEMEHCKOM pa3peny, U

2) mnpunagajyhe BpeMEHCKU IOHIEpUCAHE YCJIOBHE CTOIE NpHjeBpeMEHE OTIUIaTe, Koja je
nobujeHa Kajga ce cTomna AeUHMCaHAa CTaBOM 2. OBOT YjlaHA IMOMHOXH JYKHHOM Tpajarba
npunazaajyher BpemeHckor paspena u3 Tabeme 1. (Hmp. yTBpheHa wHCTOpHjcKa cToma
MprjeBpeMeHe OTIIIaTe Ha TOAuIIkeM HUBOY je 3%. [Ipunanajyha BpeMeHcku nmoHaepucana
YCJIOBHA CTOIIa TIPHjEeBPEMEHE OTIUIATE 3a BPEMEHCKH pa3pea mpekoHohHo-1 Mjecerr, moouje
ce MHOXemweM 1/12 u 3%. 3a BpemeHcku paspexa o 1-3 Mjecena nara croma jgo0Hja ce Kao
npon3Boj 2/12 u 3% u Tako Jaibe), Te MPUIAroJy y CKJIaay ca CTaBOM 3. OBOT YJIaHA.

Cromna u3 ctaBa 2. oBor wiaHa Tpeba outnu 0% yKOJIHKO je YKyIlaH M3HOC KpeauTa u3 craBa 1. oBor
YJiaHa Mam¥ 011 5% YKyITHe KaMaTHO OCjeTJhHBE UMOBHHE U3 WIaHa 2. OBOT yIIYTCTBA.

KpenuTtu ca ¢pUKCHOM KaMaTHOM CTOIOM OAOOPEHM NMPAaBHUM JIMLMMA, TAje HaBeACHA JHLA UMajy
MoryhHOCT mpujeBpeMeHe OTIIIaTe Aujeia WK LjeJOKYTHOT KpeanuTa, OaHKe Cy Ay>KHE PacIopeauTH
Ha HaYMH J1a 0] yKYITHOT U3HOCA KPEANTa Oly3My OUEKHBaHHU U3HOC IIPUjEeBpPEMEHE OTILIATE, T€ J1a TAKO
JI00MjeHr U3HOC paclopeie Y BpeMEHCKe paspeie IpemMa MpeocTanoM poKy 10 focnujeha, a OueKuBaH!
M3HOC NpUjeBpEMEHE OTIUIaTe TPETUPAjy Kao yrpaljeHy ayToMaTcKy OMNLHjy, T BPEAHY]Y Y CKIaay ca
YJIaHOM §. OBOT YIyTCTBA.

CBH ocTajM HOBYaHH TOKOBH IO TPEAMETHHM KpeauTHMa 3a KOje ce He odYeKyje MoryhHocT
mpHjeBpeMeHe OTIUIaTe OaHKe Cy Ay)KHE paclopeIuTH y BpeMeHcke paspene Tabene 1. mpema
MIPEOCTaJIOM YTOBOPEHOM POKY 1T mocmujeha.

Opouenn neno3utu ca Mmoryhnomhy npujeBpemMeHor pa3opouema
Youaan 7.

OpoyeHH J[EMO3UTH CTAaHOBHHUINTBA Ca (UKCHOM KaMaTHOM CTONOM, TIJje KIHjeHT HuMa
MoryhHOCT/OMIINjy MOBNIaYeHha JACTMO3UTa TIPHje YTOBOPEHOT pOKa cMaTpa C€ OPOUCHHM JICTIO3UTOM Ca
MoryhHouthy TpHjeBpeMEHOT pa3opoUcHha.

YKkoIuKo KIIMjeHT HeMa TipaBHy MOTYRHOCT MOBJIa4eH-a JICTI03UTa U3 CTaBa 1. OBOT ullaHa, UCTH ce Helie
cMarpaTH Jeno3uToM ca MoryhHomrhy mpujeBpeMeHOr pasopodema, omHOCHO pacrnopehuBahe ce y
BpEMEHCKE pa3pezic Ha OCHOBY WiaHa 3. cTaB 4. OBOT YITyTCTBA.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
pu3uKay 0aHKapckoj Kreuzu 5



ABPC

3)

“

&)

(6)

0

®)

)

(@)

3

“

OpoYeHH JeTO3UTH MPaBHUX JHIA ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTONoOM pacnopehuBahe ce y BpeMeHCKe
paspezie Ha OCHOBY WiiaHa 3. CTaB 4. OBOT YIIYTCTBA. YKOJIUKO KJIH]EHT IIPABHO JIUIIC IMa MOTYNHOCT
TTOBJIAYCHA ICTIO3UTA TIPHj€ YTOBOPEHOT pOKa, UCTO he ce TpeTupaT Kao yrpaheHa ayroMmaTcka ormmmja
U TPETUPATH Y CKIIAJIy Ca WIAHOM 8. OBOT YIIyTCTBA.

banka Tpeba ma, 3a moTpede OCHOBHOT CIICHApHja, W3BPINH IIPOIjEHY CTOMA IPHjEBPEMEHO
Pa30pOYCHUX [EMO3WTa Ha OCHOBY HCTOPHjCKOI MOCMAaTpama IMOjeANHAYHHX TIpyna XOMOTEHHX
NPOM3BOA, KOje je KOH3UCTEHTHO KPO3 BpHjeMe, a 3a CBaKy 3HauajHy BalyTy IojeinHayHO. HaBeneHa
cTomna Tpeba ja oIpaxkaBa KyMyJaTUBHA OUYEKHBamba IPHjEeBPEMEHUX Pa30povea TOKOM YyTOBOPEHOT
Tpajama OpOUYCHHX JETO3UTa, a Koju he OuTH pacmopeleHn y BpeMEHCKOM paspeny ,,IpeKoHOohHO.

Crorma u3 ctaBa 4. oBor wiana Tpeda 6utn 0% yKOIUKO je YKYIIaH U3HOC OPOYCHUX JIETIO3UTA U3 CTaBa
1. oBor unana MamH of 5% KaMaTHO OCjeTJPUBUX 00aBe3a OaHKe W3 WiaHa 2. OBOT YIYTCTBA.

banka je my)KHa MPHUIAroUTH CTOIY U3 CTaBa 4. OBOT WiaHa y CKIIaJy ca CTPECHHM CIICHAPHjUMa, Ha
HAaYMH Jla WCTY MHOXH ca TpeneduHHCcaHnM Koe(dUIIMjeHTHMa KOjU OJpa’kaBajy OUYCKHBama O
NpUjeBPEMEHOM pa3opouely y MEpUOJMMa pacTa WM Maja KPaTKOpPOYHMX KaMaTHUX croma. Y
CIICHapHjuMa y KOjuMa ce IpeBula pacT KpaTKOPOYHHUX KAMaTHUX CTOMA y CKJIaJy ca WIAHOM 2. CTaB
3. 1.1, 3. u 5. oBOr ymyTCTBa, CTOIIA IIPHjEBPEMECHO Pa30pPOUCHHX JICTIO3UTA M3 CTaBa 4. OBOT WiIaHa
mHOoxwuhe ce ca 1,2, 1ok he ce y cueHapujuma y Kojuma ce mnpeasuha maja KpaTKOPOYHUX KaMaTHHX
CTOTIa Y CKIaAy ca WiaHoM 2. cTaB 3. T. 2, 4. 1 6. OBOT yIyTCTBa JaTa cTorna MHOXKHUTH ca (,8.

OdYeKkuBaHU U3HOC MPHjEBPEMEHO PA30POUCHUX JCTIO3UTA padyHa Ce Kao MPOU3BO/I;
1) opoueHHX Hmermo3WTa W3 CTaBa 1. OBOT WIaHA IOjEIUHAYHE TPYIE XOMOTEHUX IPOHM3BOA,
JICHOMUHOBAHUX Y ojpel)eHoj BaITyTH U
2) mnpunazgajyhe crome u3 craBa 4. OBOT WiaHa, priarol)eHe Ha HAYMH OMKCAH y CTaBy 6. OBOT
YJlaHa.

OdeknBaHM W3HOC JEMO3UTa ca MoryhHomrhy mpujeBpeMEeHOr pa3opodema pacmnopehyje ce y
BpPEMEHCKH pa3pes npekoHohHo. CBU oCcTald HOBYaHH TOKOBH 110 MPESIMETHUM JICTIO3UTHMA 32 KOje ce
HE O4YeKyje MOTYNHOCT MpHjeBPEeMEHOr pa3opoucmka OaHKe Cy JY)KHE PacloOpeIuTH y BPEMEHCKE
paspene Tabene 1. mpema npeocTaaoM YroBOPEeHOM poKy 10 pocnujeha.

AyToMaTcKe onnuje
Yuan 8.

VYV cnydajy ommmja yrpaheHux y craHmgapaHe (UHAHCHjCKE WHCTpYMEHTE (HIp. KPEIUTH IIPaBHUM
JuIMa ca MoryhHommhy mpujeBpeMeHe OTIulaTe W3 9wiaHa 6. cTaB 6. OBOT YIIyTCTBAa, OPOUYCHHU
JICTIO3UTH TPABHUX JIMIA ca MOTryhHoOIThy mpujeBpeMEHOr IMOBJauemha W3 4YiaHa 7. cTaB 3. OBOT
YIYTCTBA, KPSIUTH Ca OTPAaHUYCHEM BUCHHE KaMaTHE CTOTIC - CHIIL caps, floors ¥ ¢i1.), 0aHKa je Ty>KHa
JICKOMITOHOBAaTH yrpaljeHy ayTOMaTcKy OIIIUjy OJI OCHOBHOT MHCTPYMEHTa y KOjU je ayToMmarcka
ommuja yrpahena. HoB4aHn TOKOBU 01 MHCTPYMEHTa YMambEHHU 332 HOBYAHE TOKOBE KOJH C€ OJTHOCE Ha
ayToMaTcKe oIyje pacrnopelyjy ce y BpeMeHcke paspeie He y3uMmajyhu y 003up yrpaleHne ayromarcke
OTIuje, 0K Ce ayTOMATCKE OIIUje BPEIHY]Y MOCEOHO.

banka je gyHa 10 CBaKOM TOj€IMHAYHOM CIICHAPH]Y M BAIYTH BPEIHOBATH ayTOMATCKE OIIIHjE, Y
CKJIagy ca WHTEPHOM METOIOJOTHjOM, T€ Ha Tako AO0OWjeHe BPHjETHOCTH OILHje MPUMHUjCHUTH
koeduuujent 1,1 3a motpede cueHapuja moka.

Opn 30upHE TIPOMjeHE BPHjESIHOCTH CBUX IMPOJATHX ayTOMATCKHX OIIIHja IO TI0jeINHAYHO] BATyTH U
MOjeJMHAYHOM CLIEHAapHjy OAy3Me ce 30MpHa MpOMjeHa CBUX KYIUbEHHX ayTOMAaTCKUX OMIHWja Y TOj
BaJTyTH U TOM CIICHAPH]y, T€ TUCKOHTY]e MPUM]jCEHHBOM OE3pHU3MIHOM KaAMaTHOM CTOIIOM.

IIpomjeHe y BpHjeTHOCTH ayTOMAaTCKUX OIIIHja, KOj€ MPEACTaBIbajy Pa3IMKy ayTOMATCKUX OIIIHja 110
CIICHapHjy IIOKa Y OJHOCY Ha OCHOBHH CIICHApHO, JOAajy ce MpoMjeHaMa €KOHOMCKE BPH]CIHOCTH
KaIuTana.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
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lecT cueHapuja KaMaTHUX IIOKOBA

Yuan 9.

(1) Y Tabenu 2. mprka3aHe Cy BPHjeTHOCTH ITOKOBA U3padyHATe 3a apajieTHe, KPaTKOPOTHE U TyTOPOUHE

KaMaTHC IIOKOBE I10 HOj CAVMHAYHUM BajlyTaMa.

TaGena 2. Bpujennoctu mokosa 3a ogadpaHe BayTe

Ryrsta Soka,c
’ Basyra BpH]e[[HOCTI/l.HIOKOBa 10 BPCTH LIOKA 1
€THH 10 MOjeINHAYHO] BATYTH
0poj (6a3HM MoeHM)
O3Haka Ilynu na3uB MMapanennn | Kparkopounu | {lyropouHu
1 ARS ApPreHTHHCKH €30 400 500 300
2 AUD ayCTPaJHjCKU J0oJIap 300 450 200
3 BAM KOHBEPTHOMIIHA MapKa 250 350 150
4 BGN Oyrapcku JieB 250 350 150
5 BRL Opa3mICKu peasn 400 500 300
6 CAD KaHaJCKH Jojap 200 300 150
7 CHF IBajIapCKu hpaHaK 100 150 100
8 CNY KHHECKHA PCHMUHOM 250 300 150
9 CZK YelIka KpyHa 200 250 100
10 DKK JTAHCKa KpyHa 200 250 150
11 EUR eBpO 200 250 100
12 GBP (yHTa cTepimHTa 250 300 150
13 HKD XOHTKOHIITKH JT0JIap 200 250 100
14 HUF ¢dopunTa 300 450 200
15 IDR pymnuja 400 500 350
16 INR WHIW]CKa pyTHja 400 500 300
17 JPY jeH 100 100 100
18 KRW BOH 300 400 200
19 MXN MEKCHYKH TI€30 400 500 300
20 PLN 37I0TH 250 350 150
21 RON PYMYHCKH JIEB 350 500 250
22 RUB pycka pyospa 400 500 300
23 SAR CayJIMjCKH pHjall 200 300 150
24 SEK HIBE/ICKA KpyHA 200 300 150
25 SGD CHHTAIyPCKH J0JIap 150 200 100
26 TRY TypCKa JIipa 400 500 300
27 USD aMEpHUYKH J0Jap 200 300 150
28 ZAR paHg 400 500 300
29 OCTaJIe BAITyTe 400 500 350

(2) Bpujenroctu u3 Tabene 2. KOpHUCTE ce 3a U3padyH IMTOKOBA 3a pa3Iu4mTa jJochyjeha KpuBe MpHUHOCA
Kako OM Cce Kpewpaid CIEeHapWju KaMaTHUX IIOoKoBa. baHka je JyXHa y Ty CBPXY KOPHCTUTH
METOJI0JI0THjy 13 wiaHa 10. oBOT ymyTcTBa.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
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IMapamMeTpu3anmja cueHapuja KaMaTHUX IIOKOBA
Yuan 10.

(1) 3a cBaky BanyTy ¢ Ha mpumanajyhy O0e3pu3ndHy KaMmaTHY CTOITy Hojaje ce oapeheHw mapaienHu,
KPaTKOPOYHU U TyTOPOYHU IIOK, OJJHOCHO PUMjEbY]y ce cibeiche mapamerpu3almje mecT clieHapyja
KaMaTHUX IIOKOBA!

1) IlapanenHu mIOK KaMaTHUX CTOIA HA BaJTyTy C: KOHCTAHTHH TapaJielHH IIOK pacTa Wi maja
0 CBHM BPEMEHCKHM pa3peauma:

ARnapanean,C(tk) = iRnapanean,c

IIpH Y€MYy je:
AR apanensn,c = IPOMjEHa KAMaTHE CTOIIE MO NAPAIETHOM HIOKY 3a BAIYTY C;
t; = cpenma Tadka (y BpeMeHy) A-TOT BpEMEHCKOT pa3pena;

iﬁnapaﬂeﬂmc = KamarTHa cTona yBehaHa WM yMameHa 32 KOHCTaHTHH HM3HOC 0a3HUX IMOEHA IO
HapaJIeIHOM IIOKY 3a BAIYTY C.

2) KpaTkopodHu IMIOK KaMaTHHUX CTOIIA 33 BAIYTY C:

ARyparinc(ti) = FRupariuc * € *
IpH 9eMy je:
x=4,
tx = cpeama Tadka (y BpeMeHy) k-Tor BpeMeHCKor pa3pesa.

3) JyropouHu moK KaMaTHHX CTOIMA 3a BAIYTY C:

— —tk
AR/:lym,C(tk) = xR ' (1 —ex )

JyTH,C

P YeMy je:
x=4,u
t = cpenma Tauka (y BpeMeHy) k-Tor BpeMeHCKOT pas3pea;

4) ok mopaBHamwa M MIOK Haruba: yKJby4yjy poTanyje y KpuBoj MIPHUHOCA KAMaTHUX CTOIA, 3a
YUjU U3padyyH CE€ KOPHUCTE HPETXOJHO M3padyyHaTH KPAaTKOPOUYHM U AYTOPOYHM ILIOKOBU
KaMaTHHX CTOMa:

ARnopaBHaH:a,c(tk) = +0,8 - | ARKpaTKI/I,C(tk) | —-06 - |AR/:lym,C(tk)|
ARHamSa,C(tk) = —0,65 - | ARKpaTKH,C(tk) | +09 - IARaym,c(tk)I

(2) Haxon u3pauyHaBama I10jeIMHAYHUX IIIOKOBA U3 MPETXOIHOT CTaBa, UCTH CE€ J10/1a]y Ha KaMaTHY CTOITY
Oe3pHU3nYHE KpHUBE MPUHOCA Jla OU ce noOmia kamatHa crona R; . kojom he ce muckoHTOBaTH HOBYAHU
TOKOBH 10 TIPUTIAJIajyhuM BpEMEHCKUM pa3peauMa, y CKIIaay ca WiaHoM 12. oBOT yITyTCTBa.

Joma rpanuma kaMaTHe CTOIe HAKOH IIOKAa
Youan 11.

(1) 3a cBaky mojeIMHAYHY BAIYTy MpHUMjEYje Ce NOMma TpaHWIla KaMaTHE CTONE HAKOH IOKa, Y
3aBHCHOCTH OJ1 iepuoja o nocnujeha, moueBmu o —1 50 6a3HUX MOeHA 3a TpeHyTHA Jocnujeha 10
12 mjecerm. Jlomwa rpanmna ce mosehaBa 3a 3 6a3Ha moeHa roxumme W Tpeba moctuhm 0% 3a
nocrijeha ox 50 roarHA U BHIIIE.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
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(2) Axo cy TpeHyTHe Oe3puU3MYHE KamMaTHE CTOIe HIDKE OJ] JIome pedepeHTHe crone oa —150 Ga3zHux
rmoeHa, 6aHKa je Ty)KHa MPUMHU]jEHUTH HIDKY CTOITY.

YT1BhuBame HEeTO TUCKOHTOBAHE MO3UIIHje M0 CHeHAPUjuMa
Yuan 12.

(1) banka ykymHy HETO KaMaTHO OCjeTJbHBY TIO3WIH]y, 3a CBaKy 3HAYajHy BaIyTy IOjeIAHAYTHO,
yTBphyje Ha cibenchn HauMH:

1) HOBUaHM TOKOBHM MMOBUHE WMajy TMO3UTUBAH IMPEI3HAK, a HOBYAHM TOKOBU 00aBe3a MMajy
HEeTaTHBAaH MPE/I3HAK;

2) CBH NO3UTUBHH U CBU HETATUBHU HOBYaHU TOKOBH YHYTap BPEMEHCKHUX pa3pea ce HeTHpajy,
¢dbopmupajyhu HETO AyTy WK KPaTKy MO3UIH]Y 110 BPEMEHCKOM pa3peny.

(2) Hero ayra wim HETO KpaTKa MO3HUIIH]a IO TI0jeIMHAYHUM BPEMEHCKHM pa3peuMa ce JUCKOHTY]e Ha
cajamiky BpHjeqHocT kKopuctehu auckoHTHH (akrtop DF,c(f) koju ce paduyHa Ha OCHOBY
npunagajyhe Oe3pusndyHe KamaTHE cTome R (fx) Ha cpeamoj Tadkd BPEMEHCKOT paspeda 3a
npunanajyhu crieHapuo i U BallyTy ¢, IOMHOXKEHE ca CPeHhOM TadyKOM BPEMEHCKOT paspena i,
OJTHOCHO:

DFi(tk) = exp (- Ric(tk) * t)

(3) CBe nmuCKOHTOBaHE HETO IO3WIH]E IO IMOjeAMHAYHUM BPEMEHCKHM pa3peanMa ce CyMHUpajy IO
OCHOBHOM CIICHApHjy | CIICHapHjUMa IIOKOBA, 1a OW Ce YTBPIMIa EKOHOMCKA BPHjSIHOCT KaIluTaja
32 OCHOBHH CIICHAPHO U CIIEHApHje IIIOKOBA 110 3HAYajHUM BaITyTaMa.

YTBphuBame yKynHe NpoMjeHe eKOHOMCKe BPHjeJHOCTH KAaNMTalda OaHKe
Yaan 13.

(1) IlpoMjeHa eKOHOMCKE BpHUjEAHOCTH KamuTaja MO II0jeAWHAYHO] BaJyTH W MO MOjeJHHAYHUM
CIlCHapHjuMa padyHa ce Kao 30HMp pasiauke €KOHOMCKE BPH]CTHOCTH KamWTajaa IO T0jeIUMHAYHUM
CIICHApHjUMa [IOKOBAa M €KOHOMCKE BPHjEIHOCTH KamuTaja M0 OCHOBHOM CLIEHApHjy ¥ BPHjEAHOCTH
ayTOMAaTCKHX OIIHja y CKJIaly Ca YWIAHOM &. OBOT YIyTCTBaA.

(2) Tlpu m3padyHy mpoMjeHe eKOHOMCKE BPHjECIHOCTH KaIlMTalla 32 CBaKU CIICHAPHUO KaMaTHUX ITOKOBA,
Oanka hie cabpaTu cBe HEraTMBHE W MO3UTHBHE MPOMjEHE 3a CBAKy 3HAYajHy BayTy, IIpH ueMmy he
MO3UTUBHE MIPOMjeHE IIOMHOKHUTH ca hakTopoM 50% y ciaydajy aa ce paau o BaryTama koje Hucy BAM
win EUR.

(3) IIpomjena ekOHOMCKE BPHjeAHOCTH KalKUTajaa, y CMUCITY 3axTjeBa wiana 15. ctaB 2. Tauka 1. u cTaB 3.
Omryke, pauyyHa ce Kao OJIHOC aliCOJIyTHE BPHjEIHOCTH IIOKA ca HajBehuM HeraTMBHUM yTHIlajeM Ha
€KOHOMCKY BPHjEIHOCT KaruTayia (TI0 MIeCT CICHaphja KaMaTHHX IIOKOBa) M OCHOBHOT KaIlMTaJia
Oanke.

2.2 3apajne (HeTO KAMATHH MPUXO)

PacnopeljuBame HOBUaHNX TOKOBA y BpeMeHCKe pa3pejie 3a norpede yrsphuBama yrumaja
KAMATHOT PU3MKA HA HETO KAMAaTHH MPUXO/

Yuan 14.

(1) 3a moTpebe mpojekToBama HETO KaMaTHOT TIPUX0aa, OaHKa je TyKHa HOBYaHE TOKOBE PACIIOPEIUTH Y
MaTpHIly, TJAje PEAOBU JaTe MaTpPHIE OJpakaBajy OpPHIrHHAIHO aocnujehie HHCTpYMEHTa/TepuoI
NpOMjeHe KaMaTHE CTOIle, a KOJIOHE BPEMEHCKM pa3pes MpeMa MEepHOLy MOHOBHOI BPEIHOBAMbA.
PenoBu 14 BpemeHcKHX paspena cy npukazanu y Tabenn 3.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
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TabGena 3. Bpemencku pa3penn

Cpeama Tauka
Pennu Bpemencku paspenn BpeMeHCKOT pa3peaa
opoj (Mj.=Mjecelr; T.=ToIHA) (y romrHama)
REF;
1. >0O/N <12 mj. 1
2. > 12 mj. < 1,5r. 1,25
3. >1,5r.<2r. 1,75
4, >21.<3Tr. 2,5
5. >3r1.<4r. 3,5
6. >4r.<5T. 4.5
7. >51.<6T. 5,5
8. >6r.<7r. 6,5
9. >7r.<8r. 7,5
10. >8r.<9r. 8,5
11. >9r.<10r. 9,5
12. >10r.<15r. 12,5
13. >151.<20r. 17,5
14. >20r. 25

(2) Komone BpeMeHCKHX pa3pera u3 cTaBa 1. OBOT WiaHa MpHUKa3aHu ¢y y Tademn 4.

TaGena 4. BpemeHcku paspenu

Cpenma Tauka
Pennn BpemeHncku paspean BPeMEHCKOI pa3pea
opoj (Mj.=Mjecers; T.=TOJH1HA) (y ronunama)
tk
1. [Tpexonohno (O/N) 0,0028
2. >0O/N<1wj. 0,0417
3. >1wMmj.<3Mmj. 0,1667
4. >3 Mj. <6 M. 0,375
5. >6Mj. <9 Mmj. 0,625
6. >0 M. <12 M. 0,875

(3) Hosuanu TokoBH 3a noTpede yTBphHBama yTUIlaja KAMaTHOT pU3UKa Ha HETO KaMaTHH PUX0J Tpedajy
YKJbYUHBATH ITIABHUILY U KaMaTy.

(4) Pacnopen ouekWBaHMX HOBYAHMX TOKOBA y BPEMEHCKE paspeie Mo KOJOHaMa 3a MHCTPYMEHTE ca
(hMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM BpILIM ce mpemMa Opojy aHa mpeoctanoM 1o nocnujeha ¢puHaHCHjCKOT
MHCTPYMEHTA, JOK C€ pacropes HOBYAHMX TOKOBAa Y BPEMEHCKE paspele MO peAOBHMa BpIIH Y
3aBUCHOCTH OJI HMHHUIMjaJIHE/yrOBOPEHE POYHOCTH HMHCTPYMEHTA, NPU TOME Yy3uMajyhu y o03up
OMXeBHOpAIHE OIIHje, U3Y3€B y ClIydajy Aemo3uTa 0e3 yropopeHor poka mgocrujeha. IIpunukom
pacmopehuBamba TO peaoBHMa OUYEKMBAaHMX HOBYAHMX TOKOBAa KoOja TIPEACTaBJbajy Kamare,

MMPETIIOCTAaBJba CC I/IHPII_[I/Ij aJIHA POYHOCT MHCTPYMCHTA.

(5) Pacmiopen ouekMBaHWX HOBUaHHX TOKOBAa Yy BPEMEHCKE pa3pelie 0 KOJIOHAMa M MO peJloBUMa 3a
WHCTPYMEHTE Ca MPOMjEHBUBOM KaMaTHOM CTOIIOM BpIIW c€ MpeMa Opojy JaHa IMPEeoCTaioM JI0
cJbeniehe mpoMjeHe KaMaTHe CTOIIe padyHajyhu o U3BjeTajHOT JaTyMa.

(6) CBe HOBUaHE TOKOBE Be3aHE 32 MHCTPYMEHTE ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM YHjH j& IIPEOCTAIH JaTyM
no nocrimjeha gyxu o roauHy naHa Oanka Hehe KopuCTHTH y M3padyHy yTHUIaja KAMaTHOT pU3HKa Ha

HETO KaMaTHU IIPUXOM.
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(7) CBe HOBYaHE TOKOBE Be3aHE 32 MHCTPYMEHTE Ca MPOMjEH/bUBOM KaMaTHOM CTOIIOM U JICTIO3UTE Oe3
yroBOpeHoOT poka mocnujeha 6anka he mpukaszatu y IpBoM BpeMEHCKOM paspeny Tabene 3, 0qHOCHO
JI0 TOJIUHY JaHa.

(8) PacmopehuBame ¢QukcHEe KOMIOHEHTe (UHAHCHJCKUX JAepHBaTa BPIIM C€ Kao M Yy CIy4ajy
HHCTpYMEHATa U3 CTaBa 4. OBOT 4jiaHa, a pacnopehuBame IpoMjeHIBUBE KOMIIOHEHTE (PHHAHCH]CKHX
JiepuBaTa Kao y CiIy4ajy HHCTpyMEHaTa U3 CTaBa 5. OBOT WIaHa.

(9) Ilpu pacnopehuBamy HOBUaHMX TOKOBAa y BPEMEHCKE paspele OaHKa MpHUMjerbyje CTaTHYKU OMIIaHC
ctama (eHri. constant balance sheef) mTo moapasymujeBa aa ce nocrojehe mosuiyje u3 6aHKapcKe
KIBbUTE 3aMjehby]y CTaBKaMa Koje UMajy UCTH H3HOC, IIePHo 10 mocnujeha (TOHOBHOT BpEeIHOBAMKkA) U
BAJTYTY.

(10)  3a motpebe yTBphHBama yTHLaja KAMAaTHOT PH3HKa HA HETO KaMaTHU NPUX0J OaHKe OTPEOHO je,
nopeJl ayTOMaTCKUX OMLKja U3 WwiaHa 15. oBor ymyTcTBa, CyMUpaTH TPH KOMIIOHEHTE KOje YKIbYUY]y:

1) arpermpame HOBYAaHMX TOKOBa OJ KamMaTe N0 M YKJbYydyjyhum TpeHyTak 3aHaBJbarba
(DMHAHCH]CKUX MHCTpYMEHATa (TOKOBM HETO KaMaTHOI IPUXOZa KOjH ¢y (PUKCHH U YHjU CE
n3Hoc Hehe MPOMHjEHUTH YcCJjbel NpOMjeHa KaMaTHHX CTOMa), a IITO je JeTajbHHje
neuHUCcaHo 4iaaHoM 16. oBor ymyTtcTBa. OOpauyHaTy HelOCIjely Kamary Ha JaH H3padyHa,
OJTHOCHO M3BjeIlTaBama, MOTPEOHO je 01y3eTH O] HABEACHOT H3HOCA.

2) mpojeknnjy Oe3pu3uyHEe KOMIIOHEHTE KaMaTHHMX CTONA 3a HOBYAaHE TOKOBE OJl TPEHYTKA
3aHaBJbarba (PMHAHCHU]CKHX MHCTPYMEHATa JIO Kpaja XOpHU30HTa NOCMATpama HETO KaMaTHOT
NpUXo/a, y CKJIaay ca HPEeTIOCTaBKOM CTaTHYKOT OMIIaHCa CTama, a IITO je JeTaJbHHje
JeHUHUCAHO YIaHoM 17. OBOT yIyTCTBa.

3) mpojeknHjy Map)Ke 3a HOBYAHE TOKOBE OJ TPEHYTKa ITOHOBHOT YCIIOCTaBJbaba MapikKe
(majuemthe mo mocmwmjehy WHCTpyMEHTa) IO Kpaja XOpH30HTA IMOCMaTpama HETO KaMaTHOT
MPHUX0JIa, ¥ CKIAAy ca MPEeTIIOCTABKOM CTATUYKOT OWIaHCa CTama, a IITO je JCeTaJbHUje
JneduHUCaHO wWiaHOM 18. OBOT ymyTCTBa, NpPU Y€MYy IPOjEeKTOBaHE Mapxke Tpeba na Oyay
3aCHOBaHE Ha MapkaMma HeJIlaBHO KyIJbEHUX/TIPOJATHX MIPOU3BO/IA CTMYHIX KapaKTepUCTHKA,
a HEe MCTOPH)CKUM/OPUTHHATHUM MapKama.

AyToMaTCKe onuMje y 3apagamMa
Yaan 15.

VY wu3pauyHy yTHIlaja KaMaTHOT pU3MKA HAa HETO KaMaTHH NpUXOJ, OaHka he MOAaTHO MPHIATOAUTH
M3padyHe KOjU Ce OJTHOCE Ha ayTOMATCKe OmIje yrpaleHe y kKaMaTHO OCjeT/bUBE HHCTPYMEHTE M3 WIaHa
8. OBOT yIYTCTBA, U TO:

1) y o03up ce y3umajy caMo OILHje KOoje ce MOy M3BPIIUTH y MEPHOAY MMOCMaTpamba HETO KaMaTHOT
IPUX0/a, OAHOCHO F'OAMHY JaHa,

2) BpPHJjEIHOCTH NPOJATHX U KYIUbCHUX OIIHUja TpeOajy OUTH H3padyyHAaTe Ha OCHOBY OUYCKHBAHUX
HOBYAHMX TOKOBA W3 WiaHa 8. YIYTCTBa Y OCHOBHOM CICHApPHjy W CIIEHApHjuMa NIOKa KaMaTHHX
cToma,

3) 3a cBe HMHCTPYMEHTC CTAHOBHHUINTBA W IPaBHUX JHWIA TIHje CE OIIHja ayTOMaTCKH aKTHBHUPA,
NPETIOCTaBlba ce Ja he JaTh HMHCTPYMEHTH OWTH 3aMHjeleHH WHCTPYMEHTOM YIOPEIUBHX
KapaKTEPUCTHUKA JI0 Kpaja Mepro/ia ocMaTpama HETO KaMaTHOT MTPHUX0/1a, OJHOCHO TOIMHY JlaHa.

YTBphuBame yTunaja HOBYaHNX TOKOBA 0]l KAMATa HA HETO KAMATHH IIPUXOJ
Yiaan 16.

(1) banka je myXHa M3padyHaTH YTHIAj HOBUAHMX TOKOBa OJi KaMaTa Koje c€ O4YeKyjy IO IMepuona
nocnujeha/mpoMjene kamarHe crome (yKbydyjyhM M Taj JaTyM) II0 HHCTPYMEHTHMAa KOJH C€
pacmopel)yjy vy ckimany ca TabGenom 4. oBOr yIIyTCTBa, IOJ YCIIOBOM Ja j€ M3HOC HOBYAHMX TOKOBA
no3HaT U ¢ukcad u 0e3 MoryhHOCTH mpomjeHe ¢ 003MpOM Ha KpeTama KaMaTHHX CTOIa, Te Ja ce
HOBYaHU TOKOBH OUYEKY]y Y OKBHPY XOPH30HTA ITIOCMaTpama HETO KaMaTHOT IPUX0/a.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
PU3UKa y 0AaHKAPCKOj Krou3u 11
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3a MHCTPYMEHTE ca MPOMjSHJBHBOM KaMaTHOM CTOIIOM TJije C&€ HOBYaHU TOKOBH OJI KaMaTa Pean3yjy
HaKOH IIEpHoJia POMjeHE KaMaTHe cTolle, 6aHka he, 3a moTpebe cTasa 1. oBor uiaHa, MpUKa3aTH CaMo
JTMO HOBYAHUX TOKOBA JATHX MHCTPYMEHATA, a KOJH C€ OJHOCH Ha KOMEPIIHjaTHy MapKy.

C 003upom Ja je pujed 0 OYeKMBaHUM HOBUAHHM TOKOBHMA, Oe3 MOryhHOCTH mpoMjeHe ¢ 0063upoM Ha
KpeTama KaMaTHHUX CTOMa, yTUIaj he OMTH MCTH M y OCHOBHOM U y CIEHapHjHMa IIOKAa KaMaTHUX
CTOTIa, U3Y3€B Yy CIIyUajy MprUMjeHe OMXEBHOpATHUX ONIHja JePUHUCAHUX WI. 5-7. OBOT YITyTCTBA.

YrBphuBame yrunaja 6e3puznuHe KOMIOHEHTEe KaMaTHe CTONE HA HETO KAMATHH NMPHUXOJ
Yonan 17.

banka je my’kHa, 110 3Ha4YajHO] BAIyTH U TI0 CIICHAPH]Y, H3padyHaATH YTUIA] Oe3pH3UdHe KPUBE HA HETO
KaMaTHU MPHUXO]] 32 CBE 3aHOBJLEHE CTaBKE, T€ MPOjEKTOBATH OE3pH3MUYHE CTOIE MPUHOCA Koje he ce
MIPUMjEHUBATH Ha CBE CTABKE KOj€ CE€ 3aHABJbAjy yV CKJIAIy ca CTAaBOM 2. OBOT 4ilaHA W yTBPIUTH
MPEOCTANI0 BpHjeMe ImocMaTparma HeTO KaMaTHOT TIPUXO0/a.

Crorme mprHOCa U3 cTaBa l. OBOT wiaHa MpeACTaBibajy forward CTOIE Koje OfpakaBajy Oe3pH3uyHy
KOMITOHEHTY KaMaTHHX CTOIa 3a Koje ce oueKyje aa he OuTu npuMujemeHe Ha N3I0XKEHOCTH Koje ce
3aHaBJbA]y V CPENIbOj TAYKA BPEMEHCKOT paspena u3 Taberne 4. OBOT yIyTCTBAa W ca OPUTHHATHUM
nocnjeheM y cpelm0j Tauku BpeMeHCKor paspena Tabene 3. ¢ 003MpoM Ha pOYHOCT KOja OATOBapa
Cpelb0j TaYKH BPEMEHCKOr pas3pena WHHLHMjaHe POYHOCTH MHCTPYMEHTA Wi cibenehoj mpomjeHn
KaMaTHE CTOIIE.

Banka he yrBpautu forward crone u3 npeTxomHOT cTaBa Kopuctehu hopmyy:

_ In[DF;c(ty + REF)/DF,c(ty)]
REF;

FWD; . =

IIpH 9eMy je:
tx = cpenma Tadka (y BpeMeHy) k-Tor BpeMeHCKor pa3pena;
REF;= cpenrba Tauka (y BpeMEHy) j-TOT BDEMEHCKOT paspena;

FWD; .= forward crona no npunanajyhem crienapujy i ¥ 110 3Ha4ajHO] BaJIyTH ¢ Ha U3JI0KEHOCTH
KOje ce 0/100paBajy y MOMECHTY 3aHaBJbarha PAHHjUX M3JI0KEHOCTHU, OJHOCHO Y CPEAEb0j TAYKU K-TOT
BPEMEHCKOT' paspea, Te ca POYHOIINY Koja OAroBapa WHHUITHjATHO] POYHOCTH HMHCTPYMEHTA WITH
cibenehoj mpoMjeHu KkaMaTHe CTOIE, OTHOCHO Y CPE/IEh0j TAUKH j-TOT BPEMEHCKOT pa3pena;

DF; . (tx )= nMCKOHTHH (aKTOp 3a MOjeJUHAYHM CLIEHAPHO I U M0jeIMHAYHY BaIyTy ¢ Ha CPEIH0j
TauKH¥ BPEMEHCKOT pa3pena ty,, Kako je nehuHucaHo y uwiany 12. ctas 2. OBOT yIIyTCTRA.

IIpuMjemuBy Oe3pH3MUHy CTOITY 32 CBaKy KOMOWHAIIHA]Y CPEIIbe Tauyke K-TOT U CPEIEbE TadKe j-TOT
BpEMEHCKOT pa3pema Oanka he yTBpauTH MHOXehu forward crome W3 TPETXOMHOT CTaBa ca
NPEeoCTaIMM BPEMEHOM MOoCMaTpama HETO KaMaTHOT MPUX0/a, Koje ce pauyyHa Kao pasjihKa TOJHHE
JaHa (IITO je XOPH30HT MOCMaTpama HEeTO KaMaTHOT MPHX0Ja) W NpHunagajyhe cpeame Tauke k-Tor
BPEMEHCKOT pa3pena (HIp. ako je mpeocTtano aociijehe wim nepuos 10 cibeache mpoMjeHe KaMaTHE
CTOTIC Y BpeMeHCKOM pazpemy > 1 Mj. < 3 Mj., HaBeneHa pa3nuka he m3aocutu 10 Mjecenn).

Konawan yruiiaj npojekToBaHe Oe3pH3WYHE KOMITIOHCHTE KaMaTHUX CTONA Ha 3aHOBJHCHE CTaBKeE,
OJTHOCHO Y KOHAYHOCTH Ha HETO KAMaTHH MPHUXOJ, O0aHka he yTBpIUTH MHOXECHEM HOBYaHUX TOKOBA
KOjH Cy pacriopehenn Ha HauwH yTBpheH wianoM 14. oBOT yIyTCTBa ca MPUMjEHUBOM OE3pU3HIHOM
CTOIIOM M3 CcTaBa 4. OBOT 4JaHa.

YTrBphuBame yTunaja KOMIoOHeHTe KOMepPIMjaalHe Mapske HA HETO KaMAaTHH IMPHXO0/
Yaan 18.

Banka je ny>kHa n3padyHaTH YTHUIIA] IPOjEeKTOBAHUX KOMEPLMjATHUX Map>Ky Ha HETO KaMaTHH MPUXO/T
32 CBE 3aHOBJbEHE CTAaBKE HMHCTpyMEHaTa ajouupajyhu HOBYaHE TOKOBE Ha pas3peie IpoMjeHe
KOMEpLHjaHe MapKe, T€ MPOLWjEHUTH IMPUMjEHHBY CTOIY KOMEPLUMjATHUX MapKd U YTBPAUTH
IPEeoCcTalIo BpHjeMe ocMaTpamka HeTO KaMaTHOT [IPUXO0/a.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
PU3UKa y 0AaHKAPCKOj Krou3u 12
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PacriopehuBame HOBUAaHMX TOKOBa BpPINM C¢ HAa HauuH yTBpheH wianom 14. oBor ymyTcTBa, ca
n3y3eheM Koje ce oHOCH Ha TIIABHUITY HHCTPYMEHATa ca MPOMjeHbUBOM KaMaTHOM CTOTIOM, Koja ce,
3a moTpede OBOT YiiaHa, MpUKa3yje y BpEMEHCKOM pa3peay peMa npeoctaioM aocnujehy.

Jla Ou ce yTBpAMO YTHIIA] MPOjEKTOBAHMX KOMEPIIMjaTHUX MapHM Ha HETO KaMaTHH MPHUXOJ 33 CBE
3aHOBJbECHE CTaBKe, OaHKa je Jy)KHA IMO3HUIMjEe PacIOpeauTH MO cibeaechuM BpcTama MPOU3BOJA U
BaJyTama:

1) craBke (hMHAHCHjCKE UMOBHHE:
1. my>)XHHYKE XapTHje Of BPHjCIHOCTH,
KPEIIUTH M OcTaja MoTpakhBama — IIpaBHa JINIA, U3y3eB (PMHAHCHCKUX KIHjeHaTa,
KpPEJUTH U OCTaJIa IOTPAKUBAha — CTAHOBHUINTBO (XUITIOTCKAPHU KPEIUTH),
KpPEJUTH U 0CTaja MOTPaKUBakha — CTAHOBHUINTBO (KPSIUTH N3Y3€B XUMTOTCKAPHUX KPEINUTA),
KpPEJUTH U OCTalla TIOTPaKUBamkha — OCTaJIC YTOBOPHE CTPaHe,

AN

ocTtasia (UHAHCHjCKA MIMOBHHA Y OaHKAPCKO] KEbH3H,

2) craBKe (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a:
1. nmemo3uTH — MpaBHA JHIA, U3Y3€B GUHAHCH]|CKIX KITHjEeHATa,
2. JIETO3WTH — CTAHOBHUIIITBO,
3. JIENO3WTH - OCTaJie yTOBOPHE CTPAaHE,
4. nmy)XHUYKE XapTHje O]l BPHjeAHOCTH,
5. ocrtane ¢puHaHCHjCKe 00aBe3e y OaHKapCKOj KEbU3H.

Ja 6u ce m3pauyHaje cTore KOMEpIljaTHuX Map ki U3 cTaBa 1. OBOT WwiaHa OaHKa je TyXKHa:

1) y cayyajy MHCTpyMEHaTa 3a KOj€ je CIYHhEH YCIIOB aKTUBHOT TPIKUIIITA, CTOIIE KOMEPITHjaTHE
Mape YTBPIUTH Kao pa3IuKy TpPXKHUIIHE BPUjEJHOCTH WHCTPYMEHTa ca mpumaaajyhum
KaMmarama 1 Oe3pHu3UYHe CTOIIC;

2) y cIydajy OCTalIMX MHCTPYMEHATa, CTOIEe KOMEPIIHjaaTHe MapyKe YTBPAUTH Kao TIOHICPUCAHH
MPOCjeK MPUMIBCHHUX WK TIaheHnX KOMEPIjalTHUX MapyKH Y TPaHCaKIHjaMa y TIOCIbEIIX
TOJIMHY JlaHa, y3uMajyhu y 003up BpCTY MPOM3BO/IA U3 CTaBa 3. OBOT WIaHA U BATYTY. Y KOJIHUKO
3a 1ojeIMHE POM3BO/IC HIIH BaITyTE HUCY ITOCTOjajie TAKBE TPAHCAKITH]E Y MTOCIbEABUX TOTUHY
JlaHa, CTOITy KOMepIfjaHe Mapke O0aHka hie yTBpJUTH Ha OCHOBY NMPUMJbEHHX W TutahieHuX
Map k¥ 3a YIOpeIuBe MMPOU3BOJIC.

Crome KOMepLHMjaJHMX MapKH Koje cy yTBphieHe y cTaBy 4. OBOI 4iaHa 3a MOTpeOEe OCHOBHOT
CIICHapHja ce IPUMjenYjy U y CICHapHjuMa II0Ka KaMaTHUX CTOIA.

Ja Ou ce y 003up y3emo 1 MpeocTano BpujeMe mocMaTparma HeTO KaMaTHOT PUX0/1a, CTOTa U3padyyHaTa
y CKJIaZy ca cTaBoM 4. OBOT WiaHa MHOXKH C€ ca MIPEOCTAINM BPEMEHOM MOCMAaTpamka HETO KaMaTHOT
MpuXxoa, a Koje ce Jo0Hje Kao pa3yimka roauHe aaHa (IITo je XOPU30HT IocMaTpamka HETO KaMaTHOT
npuxona) u npunagajyhe cpeame Tauke k-TOr BpEMEHCKOT paspena, Aa Ou ce mo0umna mpuMmjemnuBa
CTOTIa KOMEPIIMjaTHE MapiKe.

KonauaHn yTuiaj mpojeKTOBaHE CTONE KOMEpPIMjaIHe Map)Ke Ha 3aHOBJbEHE CTaBKE, OIHOCHO Y
KOHAYHOCTH Ha HETO KaMaTHU NMpUXoj, OaHka he yTBpAUTH MHOXKEHEM HOBYAHUX TOKOBA KOjU CY
pacniopehienn Ha HayWH yTBphEH cTaBOM 2. OBOT WiaHa Ca MPUMjCHHUBOM CTOIIOM KOMEPIIH]aTHUX
Map>KH U3 CTaBa 6. OBOT WiIaHa.

JlonaTak Ha HETO KAaMaTHH IIPHUXOJ 110 OCHOBY PH3HKA OCHOBE
Yuaan 19.

Ykonmuko cymMa MHCTpyMEHaTa ca MPOMjEHJBMBOM KaMaTHOM CTOIIOM, M3y3€B OHUX Y KaTerOpHjH
npekoHohHO neduHICaHnX Y CTaBy 2. OBOT WiaHa, rpesiaszu 5% yKyImHe KaMaTHO OCjeTJbUBE UMOBHHE
U3 4YjiaHa 2. OBOT YIIYTCTBA, HOBYaHE TOKOBE OJ] MHCTPYMEHATA Ca MPOMjCHJEUBOM KaMaTHOM CTOIIOM
OaHKa je Iy’KHa J0JaTHO PacIoOpeanTH, Mope pacnopeluBama AePUHUCAHUX Y PAHUJUM oapea0ama,
10 BpeMEeHy IIPOMjeHe KaMaTHE CTOIIe, 10 3Ha4ajHO] BaIyTH, Y BpeMeHCcKe pa3pene Tabene 4, a pamu
onpehuBama 071aTKa 10 OCHOBY PH3HKA OCHOBE.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
PUBUKA Y OAHKAPCKOJ KIbU3U 13
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(2) HoBuanu TokoBM M3 cTaBa l. oBOr wiaHa pacmopellyjy ce W y 3aBUCHOCTU Of BpCTe pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIIE 32 KOjy jé MHCTPYMEHT BE3aH:

1) mnpexonohHo,
2) 1 mjecer,
3) 3 mjecena,
4) 6 Mmjeceny,
5) 12 mjecenmn.
(3) VY cnyuajy Ja MFHCTPYMEHT HHj€ Be3aH 3a peepEeHTHY KaMaTHY CTOIY Y CKJIay ca MPETXOIHUM CTaBOM,

HOBYaHU TOKOBH 10 BpeMeHY MPOMjeHe KaMaTHe CTone Tpebajy OUTH A0A1jeJbeHN KaTerOprjH OCTaIO.
HoBuanu TokoBH npuimBa ce pacropel)yjy ca HO3UTUBHUAM ITPEA3HAKOM M OOPHYTO.

(4) 3a motpebe ctaBa 1. oBor wiaHa Oanka Hehe y3uMatu y 003up yrpaljeHe kamatHe omnidje u Tpetupahe
TE OIIIUje Y CKJIaay ca CTaBOM 9. OBOT uJIaHa.

(5) banka je my>kHa NpPOLMjEHUTH LIOKOBE CMamewma (SHII. tightening) u nosehama (eHIN. widening)
pedepeHTHIX KaMaTHUX CTOTA Ha HAYWH JIa Cy KOH3UCTEHTHO MPUMUJCEHEHU KPO3 BpUjeMe 3a CBaKY
BpPCTY pedepeHTHEe KaMaTHE CTOIe M3 CT. 2. W 3. OBOT 4jiaHa, M0 3HAYAjHO] BAyTH, 3aCHOBAHO Ha
HCTOPHjCKUM TIOCMAaTpamuMa IIPOMjeHa KaMaTHUX CTOIa HHCTPyMeHaTa Y CBAKOj KaTETOPHjH.

(6) 1lloxoBu cMamema u moBehama U3 mpeTxomHOT cTaBa yTBpauhe ce mopehemeM kaMaTHUX CTOIA U3
cTaBa 2. Tauka 1. OBOT WjIaHa ca KaMaTHUM CTOIaMa y cTaBy 2. T. 2-5. U CTaBy 3. OBOT 4JiaHa.

(7) banka je nyxHa Ha 3aHOBJHCHE HOBYAHE TOKOBE, 110 3HAYAjHO] BAYTH, IPUMHUJEHUTH IIIOKOBE U3 CTaBa
5. OBOT 4YjIaHa MIOMHOXEHE Ca MPEOCTATUM BPEMEHOM IMOCMaTpama HETO KaMaTHOT Mpuxo/ia (pasiuka
TOJIMHE JIJaHA U CPE/EhE TaYKe k-TOT BPEMEHCKOT pa3pera).

(8) M3pauyn u3 cTaBa 7. oBOT WiaHa OaHKa je Ty>KHA arpeTUPATH y jelaH N3HOC 3aCEOHO 3a IIOK CMambemha
¥ 3a ok nosehama.

(9) YV okBupy moka cMamelma M II0Ka HoBehama OaHKa je IyKHa M3padyHaTH HOBYaHE TOKOBE W3
ayTOMAaTCKHX OIIHja yrpal)eHnx y HHCTpyMEHTE ca MPOMjEHJBUBOM KAMAaTHOM CTOIIOM, T€ YIIOPEIUTH
Tako 1oOHjeHe HOBYaHE TOKOBE ca OHMMa y OCHOBHOM cueHapHjy. JloOujena paznuka Ouhe Hamonata
Ha M3pavyyH M3 MPETXOJHOT cTaBa 3ace0HO 3a MIOK CMamela M 3a IIOK NoBeharma, ca MO3UTUBHUM
Ipe3HAKOM y Clly4ajy HpHIMBa HOBYAHMX TOKOBAa M OOpHYTO. Y OBOM H3padyHy HE BpIIU Ce
JUCKOHTOBAamE HOBYAHUX TOKOBA.

(10)  Hdonarak Ha HETO KaMaTHU MPUXOJ IO OCHOBY PHU3KKa OCHOBE Onhe HMKK 0 M3HOCA U3padyyHATHX
y CKJIaJly ca OBUM WIAHOM Y CLIEHapHjy 1I0Ka CMambEeha WK nosehama.

YrBphuBame yKynHe NpoMjeHe HETO KAMATHOI NPUX0Aa 0aHKe
Yuan 20.

(1) Jla 6w ce yTBpaMo HETO KaMaTHU MPHUXOJ, HCKJbY4dyjyhu ayToMarcke OINIMje OO0 XOPH30HTa
rmocMaTpama HeTO KaMaTHOT TIPUX0/a, 0aHKa je Ay)KHa CyMHpATH:

1) HoOBUYaHe TOKOBE OJ] KamaTa u3padyHare y CKJIaay ca €wiaHoM 16. oBOTr ymyTCTBa,
2) TpojeKkToBaHy Oe3pU3NYHY KOMIIOHEHTY y CKJIady ca WwiaHoM 17. oBOT yImyTCTBa U
3) mpojexkToBaHy KOMEpLHMjaIHy MapXKy y CKJIay ca 4wiaHoM 18. oBor ymyTcTBa.

(2) Y uspauyHy u3 ctaBa 1. OBOT WiaHa HOBUYAHH TOKOBH IIPHJIMBA UMa]y TIO3UTHBAH MPEA3HAK U OOPHYTO.

(3) Ma 6u ce o0yxBaTno yTHIlaj CLICHAapHja IOKa Ha HETO KaMaTHH MPUXOA, OaHKa je Ay)KHa CyMHUpaTH:

1) pasnuky usmely u3pauyHa u3 craBa 1. oBOT uaHa o CIEHApHUjUMa LIOKA M U3padyH U3 CTaBa
1. oBOT 4JlaHa Y OCHOBHOM CIICHAPH]Y,

2) JmomaTak HETO KaMaTHOM NPHXOMY II0 OCHOBY ayTOMAaTCKHX OIHja W3 wWiaHa 15. oBor
YIyTCTBA U

3) A0JaTaK Ha HCTO KaMAaTHU NIPUXO IO OCHOBY pHU3HUKa OCHOBC U3 YjIaHaA 19. oBor YIIyTCTBA.

Ynymcemeo 3a npumjeny cmanoapousoeanoz u nojeonocmaenenoz cmanoapou306an0z NPUCMYna mjepersy Kamamnoz
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VY m3pauyny y T. 1. u 2. KOPUCTH CE€ UCTH CIICHAPHO II0KA, JOK CE€ y U3PauyHy U3 TauKe 3. KOPUCTH IIIOK
CMameHha WK IToBehama y 3aBUCHOCTH OJT TOTa KOjU NMa HajBehu HeraTuBaH edekaT Ha HETO KaMaTHU
TIPUXO]T.

[Ipomjena HETO KaMaTHOT MPUX0Ja, Y CMHUCIIY 3aXTjeBa wiaHa 15. ctaB 2. Tauka 2. u craB 4. Omnyke,
padyHa ce Kao OJHOC aIlCOMyTHE BPHjETHOCTH ITOKA ca HajBehnM HEraTMBHUM YTHUIIajeM Ha HETO
KaMaTHHU npuxo 0aHke (0 JBa CIICHapHja KAMaTHUX IIIOKOBA) M OCHOBHOT KaluTaja OaHKe.

YTunaj npomjeHe TpiKUIIHEe BPHjeIHOCTH HHCTPYMeHaTa
KOjHU ce BpeJAHYjy 1o (ep BpUjeTHOCTH U3BAH XOPU30HTA MOCMATPalkha HETO KAMATHOT PUX01a

Yonan 21.

(1) Ha Ou ce yTBpAmiIa IpOMjeHA TPXKUIIHE BPHUjSTHOCTH M3BaH XOPU30HTA HETO KaMaTHOT MPHUXO0Ja 3a
HHCTPYMEHTE KOjU C€ BpeAHYjy 1o (ep BpHjeaHOCTH, OaHKa je Ay»KHa U3BPIIUTH pacropehuBame Ha
HAYWH Jla HOBYaHU TOKOBH TPWJIMBA MMajy MO3UTHUBAH MpEJ3HAK, 2 HOBYAHH TOKOBH OJIJIBA UMajy
HETaTHUBaH Mpej3HaK, TC 1a CE CBH MO3UTUBHU U CBH HETAaTUBHYA HOBYAHU TOKOBH YHYTap BPEMEHCKHIX
paspena HeTupajy, popMupajyhin HETO Iyry WK KPaTKy IMO3UIK]y 10 BPEMEHCKOM pas3pemy.

(2) Ilpunmkom m3padyHa M3 MPETXOTHOT CTaBa, OaHKA je Ay>KHA UCKJbYYHTH HOBYAHE TOKOBU BE3aHE 3a
MHCTPYMEHTE KOjU C€ HE BOJE MO (ep BPUjEAHOCTH H HOBUAHE TOKOBE KOjU C€ MHUjeHha]y/A0CTIHjeBajy
TOKOM XOPHM30HTa HETO KaMmaTHOT Npuxoja (Ha HayMH Ja WX NpUKaXKe ca HyJIoM y mpumnaaajyhem
BPEMEHCKOM pa3pely y KOjeM JIOCTIHjeBajy).

(3) [a 6m ce m3padyHaia mpoMjeHa TP>KUITHE BPHjeAHOCTH U3BaH XOPHU30HTA HETO KaMaTHOT MPUXO0/a 3a
MHCTPYMEHTE KOjU C€ BpEIHYjy Mo (ep BpUjeIHOCTH, OaHKa je Ty>KHa MPUMHUjEHUTH 1iaH 12. cT. 2. u
3, Te unad 13. ctaB 1. oBOT yIyTCTBa.

(4) a Ou ce yTBpaMIa MPOMjEHA TPIKUIITHE BPUjEIHOCTH ayTOMATCKHX OIIMja KOje ce BPEaHYjy 1o dep
BPHjEIHOCTH, a AOCIHjEBajy HAKOH MEpHoa MOCMaTpama HETO KaMaTHOT IPUX0/1a, OAHOCHO TOIUHY
JnaHa, OaHKa IpUMjerbyje 3aXTjeB MPOMKCaH YWIaHOM 8. OBOT YIYTCTBA.

3. IlojenHocTaB/beHH CTAHAAPAN30BAHHU NPHUCTYII

3.1 ExoHoMCKA BPHjeIHOCT KanmuTajaa
ExoHoMcKa BpHjeJHOCT KANUTAJIA U IPOMjeHa eKOHOMCKe BPHjeJHOCTH KaluTaJjia
Ynan 22.

Jla 6m ce yTBpamiIa €eKOHOMCKA BPHjEIHOCT KalluTajda W MPOMjeHAa €KOHOMCKE BPHjEIHOCTH KamluTaua y
M0jeTHOCTABJbCHOM CTaHAAPAU30BAaHOM MPUCTYIy, OaHKa he MpUMUjeHUTH OACTyINama y OJHOCY Ha
CTaH/IapIN30BaHM MPUCTYI HA HAYHH J1a;

1) y OCHOBHOM CIICHApH]Y:

1. oxacrtymajyhm on 3axTjeBa neduHHMCAHMX dYiIaHOM 5. CT. 2-7. OBOT YIYTCTBa YTBPIE
KOHCTaHTHY KOMIIOHEHTY JIeTIO3uTa 0e3 yroBopeHor poka aocnujeha y m3nocy ox 69,23%
YKYyIHHX TPaHCAKIIMOHUX JIEMO3UTa 03 YroBOPEHOr poka Jocmujeha CTaHOBHUINTBA,
53,85% yKyNmHUX HETpPaHCAKIMOHHWX Jermo3uTa Oe3 yroBopeHor poka mgocmujeha
CTaHOBHUIITBA, 38,46% yKymHHX nemo3uta 06e3 yroBOpeHOTr poka nocmuvjeha mpaBHHX
JIMIa U3y3eB (DMHAHCH]CKUX KJIHjeHATA.

2. oxcrymajyhu on 3axTjeBa ACPUHHCAHUX YIAHOM 5. CTaB 8. OBOI YIyTCTBa KOHCTAHTHY
KOMITOHEHTY JIerio3uTa 06e3 yroBOpeHOT poka aocnyjeha pacmopene jeaHako (1o 5 roauna,
4,5 rogune U 4 ToAMHE) 110 BpeMEHCKUM pa3pennma Taberne 5.
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Tabena 5. PacmopehuBame KOHCTaHTHE KOMIIOHEHTE Nemo3uTa 0e3 YroBOpeHOr poka npocmujeha y
OCHOBHOM CLICHApH]y

Tpancaknnonn HeTrpancakunonn JlenosuTH NPaBHHX
Pennu BpemeHncku JIMIA U3y3€eB
opoj paspean AACTIO3TH AACTIO3TH (puHaHCHjCcKHMX

CTAHOBHUILITBA CTAHOBHUIITBA Kamjenata

1. IMpekonohno (O/N) 30,77% 46,15% 61,54%

2. >0/N<1 . 1,15% 1,00% 0,80%

3. >1Mj. <3 M. 2,31% 2,00% 1,60%

4. >3 Mj. <6 Mj. 3,46% 2,99% 2,40%

5. >6Mj. <9 M. 3,46% 2,99% 2,40%

6. >9Mmj. <12 Mmj. 3,46% 2,99% 2,40%

7. >12m.51,5T. 6,92% 5,98% 4,81%

8. >1,5r.<2r. 6,92% 5,98% 4,81%

9. >2r.<3r. 13,85% 11,97% 9,62%

10. >3r.<4r. 13,85% 11,97% 9,62%

11. >4r.<5r. 13,85% 5,98% -

2) y clieHapHjuMa y KOjuMa ce npeasula maj KpaTKOPOUYHHUX KaMaTHUX CTOIA!

1. oapcrymajyhu ox 3axTjeBa AeQHUHUCAHHMX UIAHOM 5. cT. 2-7. OBOT yIyTCTBa YTBpHE
KOHCTaHTHY KOMIIOHEHTY Jerno3nuTa 0e3 yropopeHor poka gocnujeha y m3nocy ox 90%
YKYITHHX TPaHCAKIIMOHUX JICTIO3UTa O3 yroBopeHor poka nocnujeha cranoBHuTBa, 70%
YKYITHHX HETPaHCAKIMOHHX JENo3uTa 0e3 yroBOPEHOI poKa Jochujeha cTaHOBHHINTBA,
50% ykymHuUX Jemo3uTa 0Oe3 YroBOpeHOr poka jgochujeha TpaBHUX JHIA HU3y3eB
(DMHAHCH]CKHX KIIMjeHaTa.

2. oncrynajyhu on 3axTjeBa JeUHUCAHUX YIAaHOM 5. cTaB 8. OBOT' YIyTCTBA KOHCTaHTHY
KOMITOHEHTY Jieno3uTa 0e3 yroBopeHor poka gocmnujeha pacmopese jemaako (10 5 roauna,
4,5 roguHe U 4 TOIMHE) 110 BpEMEHCKUM pa3peanMa Taberne 6.

Tabema 6. PacropehuBame KOHCTaHTHE KOMIIOHEHTE JHEMO3WTa O3 YroBopeHOr poka gocmmjeha y
ClieHapHjuMa y KojuMa ce mpeaBubha maji KpaTKOPOYHHX KaMaTHHX CTOTIA

TpaHcaKIIHOHU HeTpancakuuonu AlenosuTn npaBHmX
Pennn Bpemenckn P ! P ! JIMLA H3Y3€eB
. JEeMOo3UTH JENOo3uTH !
opoj pa3penu bunancujckux
CTAHOBHHMIIITBA CTAHOBHHUILITBA .
KJIHjeHaTa

1. [Ipexonohno (O/N) 10,00% 30,00% 50,00%

2. >0/N<1 wmj. 1,50% 1,30% 1,04%

3. >1 M. <3 ™. 3,00% 2,59% 2,08%

4. >3 Mj. < 6 Mj. 4,50% 3,89% 3,12%

5. >6Mj. <9 M. 4,50% 3,89% 3,12%

6. >9 M) < 12 M. 4,50% 3,89% 3,12%

7. >12m.<1,5T. 9,00% 7,78% 6,25%

8. >1,5r.<2r. 9,00% 7,78% 6,25%

9. >21.<3T. 18,00% 15,55% 12,51%

10. >3r.<4r. 18,00% 15,55% 12,51%

11. >4r.<5r. 18,00% 7,78% -

3) y cueHapujuma y Kojuma ce npeaBulha pacT KpaTKOPOYHHUX KAMAaTHHUX CTOMA!
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1. oamcrymajyhu ox 3axTjeBa AeQHUHUCAHUMX UWIAHOM 5. cT. 2-7. OBOT yIyTCTBa YyTBpHE

KOHCTaHTHY KOMITOHEHTY JieTrio3nTa 6e3 yroBopeHor poka nocrnujeha y nsHocy ox 48,46%
YKYITHAX TPaHCAKIIMOHHUX JENOo3uTa 0e3 YroBOPEHOr poka mocmujeha CTaHOBHUIITBA,
37,69% yKynmHUX HETPaHCAKUMOHUX Jemo3uTa 0e3 YroBopeHOr poka jgocnujeha
CTaHOBHHUINTBA, 26,92% yKymHUX jaeno3uta 0e3 YroBOpeHOT poka jnocrujeha mpaBHHX
nna u3y3eB GUHAHCH]CKUX KIIMjeHAaTa.

2. oxncrynajyhu on 3axTjeBa Je(UHHCAHUX YIaHOM 5. cTaB 8. OBOT' YIyTCTBa KOHCTaHTHY

KOMITOHEHTY JIeTio3uTa 0e3 YroBOpEeHOT poka nocnujeha pacmopese jeaHako (1o 5 roquHa,
4,5 ronuHe U 4 TOIMHE) 110 BpEMEHCKUM paspeanmMa Tabene 7.

Tabena 7. PacmopehuBame KOHCTaHTHE KOMIIOHEHTE [emo3uTa 0e3 YroBOpeHOr poka npocmujeha y
CIICHapHjuMa y KOjuMa ce mpeasuha pact KpaTKOPOUYHUX KaMaTHHUX CTOIA

Tpancakunonu HeTtpancakunonu /lemo3uTH PABHHX
Pennu BpemeHncku P eno:wlllTu penom?n JIMIA U3y3€eB
opoj pa3penn e o ¢unancujckux

CTAHOBHUIITBA CTAHOBHUIITBA Kamjenara

1. IMpekonohno (O/N) 51,54% 62,31% 73,08%

2. >0O/N<1wmj. 0,81% 0,70% 0,56%

3. >1Mj. <3 M. 1,62% 1,39% 1,12%

4. >3 Mj. < 6 Mj. 2,42% 2,09% 1,68%

5. > 6 Mj. <9 wMj. 2,42% 2,09% 1,68%

6. >9Mmj. <12 Mmj. 2,42% 2,09% 1,68%

7. >12m.<1,5T. 4,85% 4,19% 3,37%

8. >15r.<2r. 4,85% 4,19% 3,37%

9. >2r.<3r. 9,69% 8,38% 6,73%

10. >3r.<4r. 9,69% 8,38% 6,73%

11. >4r.<5r. 9,69% 4,19% -

3.2 3apane (HeTO KAMATHU MPUXO/)

HeTto kaMaTHH NpUX0J M MPOMjeHa HETO KAMATHOT PUX0AA

Yuan 23.

I[a ou ce YTBpAUO HCTO KAMATHU IMPUXOO U HpOMjeHa HCTO KaMaTHOI Mpuxoaa y HOjeI[HOCTaBJBeHOM
CTaHAapAN30BaHOM IIPUCTYITY, Oauka he HpI/IMI/IjeHI/ITI/I OACTyllamka y OJHOCY Ha CTaHAapAMU30BaHU
MMpUCTYIl HA HAYWH Ja:

1)
2)

3)

4)

MIPUMHUjCHU TI0jSTHOCTABIbECH-C ICHUHICAHO WIAHOM 22. OBOT YIIYTCTBA,

He BpIIU pacriopeljuBame HOBYAHUX TOKOBA MHCTPYMEHATa ca (PMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM,
WHCTpyMEHAaTa U3 Wi. 6. U 7. OBOT YIIyTCTBA, HEKBAIUTETHUX U3JIOKEHOCTH U BAHOMITAHCHHUX
U3JI0)KEHOCTUMA ca (DMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM IIPeMa CTAHOBHUILITBY Y 3aBUCHOCTH O]
UHUIMjaJIHE POYHOCTH MHCTPYMEHTa, Beh Ja 3a cBe (PUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE UMOBHMHE U
obaBe3a ca (PMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM H3padyHa MPOCjeYHYy WHHUIHjATHy POYHOCT a TIO
BpcTaMa IIpor3Bo/Ia AchUHUCAHUM Yy WiaHy 18. cTaB 3. OBOT yIIyTCTBA,

3a morpebe m3pauyHa y wiaHy 17. oBOr ymyTCTBa, NMPHMHUjEHH H3pAvYyHATy IMPOCjCUHY
WHHIIMjTHY POYHOCT YMJECTO CPE/ihe TaUKe j-TOT BpEMEHCKOT pa3pea,

3a motpebe wiaHa 16. OBOT yIyTCTBa BPIIW M3padyH HOBUAHMX TOKOBA O] KaMmara Koje ce
oueKyjy 10 nepuoaa nocrnujeha/mpomjeHe kamatHe crorne (yKk/bydyjyhu u taj narym) Maoxkehn
W3HOC TJIABHUIIC CBHX HEMOJMHPCHUX WHCTPYMEHATa Ca BJIACTHTOM IIPOI[jEHOM IPOCjeuHe
KaMaTHe CTOIE 32 CBe (PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE HMOBUHE M 00aBe3a U ca XOPU30HTOM HETO
KaMaTHOT TPUXOJa WIH y ClIydajy Jia ce WHCTPYMEHT 3aHaBJba NpHje MCTEKa XOPU30HTa
nocMaTpama HETO KaMaTHOr TIPUXO0Jla ca CpeqmhOM TauyKOM BPEMEHCKOT paspena
MIPUM]jEHUBOM Ha Taj HHCTPYMEHT.
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4. Ilpesa3He u 3aBpuIHE oJpende

Cryname Ha cHary
Ynan 24.

(1) OBo ymyTCTBO CTyIla Ha CHAar'y OCMOT JlaHa O]l laHa 00jaBJbuBama y ,,CiIy)kOeHOM ritacHuKy Permy0iuke
Cpricke*, a mpumjemyje ce og naryma 30.06.2025. roqure.

(2) banke cy myHe YCKIIaIUTH CBOj€ TIOCTIOBamke ca oapendama oBor yiryTcTa 10 30.06.2025. roqune.

Bpoj: [1-18/24 Hupekrop
Hana, 20.06.2024. rog.

Cpbhan UlymyT
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